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 في الدول المصدرة للنفطالمالية  تعديل السياسات

 

 :كيفية التعايش مع انخفاض أسعار النفط

 æƕƪȺ ǑǃƓǆǃå ƴưāǃå çïāõƤ ǑƼ çíƓɂðā ƗȻǈåðǒǆǃå ǑƼ ĄåðƞƵ þāǒǃå ɊƽǈǄǃ çïíƮǆǃå ýāíǃå Ǌƞåāƙ
 èïïưƙ Ɠǆɜ ÜƗȻõƽǈǃå èåíåïǒǗå ôƓƽƤǈå ǑǃƓƙǃƓȺā Ɋƽǈǃå ïƓƶƪá ôƓƽƤǈå ǉîǋ ƴǆ ĄƓȻíƓƮƙƿå ýāíǃå

 ûïƬǃå Ɨǀõǈǆ ǑƼ èƓƵåïƮ íāƞāǙã ÜɊƪāǕå  ÿáƝǒǄƤǃå ýāí  ýîƕƕ ƗȻǃƓǆǃå ƓǌƙƪƓȻƪ ɊȺưǃ Ơǆõƙ
 ûāƪā úïƮǃå ïƓƶƪá þƵí ýǚƤ ÿǆ üǃîā ÜɊƪāƙǆǃå Ɏíǆǃå ǏǄƵ ƗȻǈåðǒǆǃå ðƞƵ ôƽƤǃ íāǌƞǃå

ɏíƓƮƙƿǙå ƴȻāǈƙǃå ýǚƤ ÿǆ Ɇǆƶǃå óïƼ ÿǆ íɂðǆǃå ɖǄƤ æƞǒ Ɠǆɜ ÜƗȻǃƓǆǃå ûåïāǕå. 

 ǊƙƓȻāƙƪǆ Ǐǈíá Ǐǃã ɏíƓƮƙƿǙå ƓǌõƓƬǈ ɆƮā íǀƼ ÜǏõƪāǃå ƓȻƪà ǑƼ ɊƽǈǄǃ çïíƮǆǃå ýāíǃå Ɠǆáā
ôƽƤ ïåïƿ ßƓƞ Ɠǆɜ ÜƗȻưƓǆǃå èåāǈƪ ïƬƶǃå ýǚƤ ƗǆȻƿ ɄǒƽƤƙǃ ĄƓȻƕƓƞǒã ƗǄǆƶǃå  èƓǆíƮ

 ÿǆ íɂðǆǄǃ ǑǃƓǆǃå ÷Ɠõǀǃå ôïƵā þƤưƙǃå ƗȺƪǈ ƴƼïƕ þǋƓƪ Ǌǈǂǃā ÜƗȻƞïƓƤǃå ƗɂïƓƞƙǃå ƗõƬǈǕå
 ÜïõƓƤǆǃå ɏƋƼ ÜƗǃāíǄǃ ƗȻǃƓǆǃå ƗƪƓȻƪǃå ǑƼ Ɨǈðåāǆǃåā ïåïǀƙƪǙå ǏǄƵ íǆƙƶƙ íƓƮƙƿǙå çāƿ ÿǕ üǃîā

þǋƓƪƙƪ ƗȻǃƓǆ èƓơǚƮã  āǆǈǃå ƗǄƞƵ ëǚƮȒåā Ɋƪāƙǆǃå Ɏíǆǃå ǏǄƵ íƓƮƙƿǙå ƗɂïåïǆƙƪƓȺïɂāõƙā 
.ƗƪƼƓǈǆǃå ǏǄƵ Ɨǃāíǃå çïíƿ 

 

 :انخفاض أسعار النفط وتحديات الواقع الجديدالفصل الأول: 

Ɏíǆ ǏǄƵ ýå15 ýāíǃå èƶƙǆƙ ƗȻưƓǆǃå Ɨǈƪ  ôƑƓƽȺ ɊƽǈǄǃ çïíƮǆǃå ƴƪāƙǃåā ïǒƕɜ ǑǃƓǆ
 ĄƓȺɂïǀƙ āǆǈǃå Ɋƪāƙǆ ƸǄƕ éǒơ ÜɊƽǈǃå ïƓƶƪá ÷Ɠƽƙïå ƗȻƽǄƤ ǏǄƵ ƴɂïƪǃå ɏíƓƮƙƿǙå5%  ýāí ǑƼ

 ÿǆ ïƛǂáā ÜïƑåðƞǃåā ǑƞǒǄƤǃå ÿāƓƶƙǃå ñǄƞǆ8%  ÿɂïíƮǆǃ Ǐõƪāǃå ƓȻƪàā ðƓƿāǀǃå ÿåíǄƕ ǑƼ
 āǆǈ ƴǆ ƗǈïƓǀǆ Ɋƽǈǃå6%  èƓǀƽǈǃå ÷Ɠƽƙïå æƶǃ íƿā ÜƗȻǆƓǈǃå ýāíǃåā ƗƑƬƓǈǃå ûåāƪá ƴȻǆƞ ǑƼ
 ƓǆƓǋ åïāí ƗǆƓƶǃåƗȻõƽǈ ïǒƺǃå èƓƵƓõǀǃå āǆǈ ǑƼ Ɨǃāǒƪ üāǈƕǃå Ɏíǃ ÿƓɜ Ɨƪƽǈ èƿāǃå ǑƼā ÜçïǒƼā 

ƴƑåíāǃå ÿǆ  æƕƪȺ å þƵíā þƓƶǃå ÷Ɠõǀǃå ôƑåāƼÿƓǆƙƑǙ  ÜóƓƤǃå ÷ƓõǀǄǃ þíǀǆǃå þƓƵ ɄƮƙǈǆ ǑƼ
2014  ôƽƤǈå Ɋƽǈǃå ïƶƪƕ ƗȺƪǈ70%  ā ðƞƵ Ǐǃã ƗȻƞïƓƤǃåā ƗȻǃƓǆǃå ôƑåāƽǃå ǉîǋ Ɇɜ èǃāơƙ



âõƓȺƙā  ƗȻƽȻɜ āǋ ýåâƪǃå ÜǑǃƓǆǃå ÷ƓõǀǄǃ ïõƓƤǆǃåā ƗǃƓõȺǃå ÿǆ úāƓƤǆǃå ɖǄƤ Ɠǆǆ āǆǈǃå ǑƼ
 ǑƼ Ɨǀõǈǆǃå ɊȺưɆö ÞɊƽǈǃå ûāƪ ǏǄƵ çíǒíƞǃå úāïöǃå ǉîǋ 

 
 

 :النفط والغاز الطبيعي ومصير السلع

 Ɋƽǈǃåā ðƓƺǃåÿƓȺƶǄǒ  èåïíƓƮ ǑƼ ƓǆƓǋ åïāíƗǃāíǃå  ǑǃƓǆƞǙå ǑǄơǆǃå ƝƙƓǈǃå ǑƼ ĄƓưȻáā
 ǑƼ ƗȻƪȻƑïǃå èƓɜïơǆǃå íơá Ɋƽǈǃå ûāƪ ýåðǒ Ǚ üǃîǃ ÜƝǒǄƤǃå Ɨǀõǈǆ ǑƼ ƗƮƓƤāƗǀõǈǆǃå éǒơ Ü

ïƑƓƪƤ èðāƓƞƙ  ƗȻǈåðǒǆǃå èåíåïǒã20  ƗǈõǄƪā èɂāǂǃå ǑƼ ǑǃƓǆƞǗå ǑǄơǆǃå ƝƙƓǈǃå ÿǆ ƗƑǆǃƓȺ
ÿƓǆƵ  ƗȻɁïƶǃå ƗǂǄǆǆǃåā ïõƿā.Ɋƽǈǃå ïƓƶƪá ôƓƽƤǈå æƕƪȺ ƗȻíāƶƪǃå  

 ƴƿāƙǆǃå ÿǆā ƸǄƕƙ Ǒƙǃåā Ɋƽǈǃå ïƓƶƪá òƓƶƙǈå40  Ǒǃåāơ Ǐǃã ïưƓơǃå èƿāǃå ǑƼ ïǙāí
50  ÜǑǃƓơǃå íǀƶǃå ƗȻƓǌǈ ýāǄơȺ ɆǒǆïƕǄǃ ïǙāí Ąåïöǈ ƗơȻơƮ ÿāǂƙ Ǚ íƿ èåâƕǈƙǃå ǉîǋ ÿá éǒơ

Ƽ ÜƗȻǆǃƓƶǃå ûåāƪǕå ǑƼ èåïƬâǆǃå ɄƶưǃƽǈǄǃ ƗƑƞƓƽǆ Ɨǈāïǆ üƓǈǌ ƴƿāƙǈā ǑɜɂïǆǕå ɏïƤƮǃå Ɋ
ÿá ĄƓưȻá ÿåïǒã ððƶƙ ƓǌƙåïíƓƮÜ  ɏá ǑƼ Ɋƽǈǃå ïƓƶƪá òƓƶƙǈã ƗȺāƶƮ Ǐǃã ïǒƬƙ èåïƬâǆǃå ǉîǋā

.ƝǒǄƤǃå ýāíǃ æɂïƿ èƿā 

 



 

 

 استجابة السياسات الأولية:

 ïƶƪ ôƓƽƤǈå ƗǆíƮ ïƛá ÿǆ ɆǄƿ åîǋā Ü ƗȻāƿ èƓȻõƓȻƙơå üǄǆƙ ɊƽǈǄǃ çïíƮǆǃå ýāíǃå ôƶȺ
 þǌǄƶƞǒ Ɠǆǆ Ɋƽǈǃå èƓȻõƓȻƙơå ǏǄƵ ôƓƽƤǈǙå åîǋ ñɜƶǈå éǒơ ÜëǚƮǗå ƗõƤ ǑƼ Ɨǈāïǆ ïƛǂá

 ýāíǃå ôƶȺ ÿǕ ǑõƓȻƙơǙå ɖǒíƓǈƮ ǑƼ ïǒƕɜ ôƓƽƤǈå üƓǈǋ ÿá ƴƿåāǃåā ÜƗȻƕǈƞǕå ƗǄǆƶǃå
 èƿāǃå ñƽǈ ǑƼā ÜƗȻǈåðǒǆǃå ðƞƵ ƗȻõƺƙǃ ǑõƓȻƙơǙå ɖǒíƓǈƮ ÿǆ ƓǌǃāƮá èƕơƪ ɊƽǈǄǃ çïíƮǆǃå

 Ɠǆɜ ûƓƽǈǘǃ Ʉǀƪ èƶưā ýāíǃå ôƶȺ Ɨǈƪ íƶȺ ïǒǒƺƙǃå Ɍơǚǈ éǒơ þƪïǃå ǑƼ Ơưāǆ āǋ
2014  ÜƗǈƪǃå ǉîǌǃ ýāíǃå þöƶǆ ǑƼ íǒåðƙƙƪ ëǚƮǗå èåßåïƞã ÿȒåā ÜƗǆƓƶǃå èƓƼāïƮǆǃå ǑƼ

 ǑƼ Ɋƽǈǃå ïƓƶƪá ôƓƽƤǈå ïåïǆƙƪå æƕƪȺ ɋāơǄǆ ÿāɜȻ ÿǃ ƗȻǈåðǒǆǃå ðƞƵ ǏǄƵ èƓơǚƮǗå ïƛáā
2016. 



  

 

  :النمو الاقتصادي يتباطأ

 èåïāõƙ üƓǈǋ:Ɠǌǈǆ ɊƽǈǄǃ çïíƮǆǃå ɊƪāǕå ûïƬǃå ýāí íƓƮƙƿå þǃâƙā ɖǒƶƙ ɎïƤá ƗȻƕǄƪ 

  íƿ ƗȻƞïƓƤā ƗȻǄƤåí èƓƵåðǈā èƓƵåïƮ ÿǆ Ɠɂïāƪā ÿǆȻǃåā ûåïƶǃåā ƓȻƕǒǃ ǑƼ éíơȻ Ɠǆ
íƙƕ æƕƪƙǈǒ íƿā ÜɏíƓƮƙƿǙå ƓǌƿƓõǈ ïǒǆñɜƶ üǃî ÿíïǕåā ÿƓǈƕǃ Ɠǌǈǆ ïåāƞǃå ýāí ǏǄƵÜ  ÿǆā

Ɍơǚǈ ɎïƤá ƗȻơƓǈ ÿá  ÷ƓƽƙïåƗǆȻƿ  ƗȻƕǄƪ èƓȻƵåíƙ Ǌǃ ƗȻíǀǈǃå èƓƪƓȻƪǃå ɖǒƕõƙā ǑɜɂïǆǕå ïǙāíǃå
 ĄƓưȻáā ÜƗǀõǈǆǃå ǏǄƵâõƓȺƙ  ǏǄƵ æǄõǃå ôƽƤ Ǐǃã Ɏíá ƓȻƪāïā ÿǒƮǃƓȺ ɏíƓƮƙƿǙå āǆǈǃå

 éǒơ ûïƬǃå ýāí èåïíƓƮèưƽƤǈå .èåïƓǆƛƙƪǙå èǄƿā èǚȻāơƙǃå 

ƴƿāƙǒ Ɠǆɜ  þƓƵ ǑƼ2016  ÿá ǊƞåāƙñǄƞǆ ýāí Ƒåðƞǃåā ǑƞǒǄƤǃå ÿāƓƶƙǃåï  ǑƼ ƋõȺ
 ÜɊƽǈǃå ïƓƶƪá ôƓƽƤǈå æƕƪȺ ɏíƓƮƙƿǙå ƓǌƬƓƶƙǈåòƓǆɜǈã Ǐǃã üǃî ïǒƬȻā  ƗȻǃƓǆǃå ƓǌƙƪƓȻƪ

 ÜǑƼïƮǆǃå þƓöǈǃå ǑƼ Ɨǃāǒƪǃå ɖǒưā óƓƤǃå ÷Ɠõǀǃå ǑƼ Ɨǀƛǃå Ʉƶưā ÿāɜȻ ÿá ƴƿāƙǆǃå ÿǆā
 þƓƶǃå åîǌǃ āǆǈǃå ýíƶǆ2.1 āǆǈƕ ĄƗǈïƓǀǆ %3.6 þƓƵ ǑƼ %2014. 



 

 المالية التحديات الفصل الثاني: حجم
 

 сТ ϽуϡЪ ϼнкϹϦ пЮϖ БУзЮϜ ϼϝЛЂϒ сТ ϸϝϳЮϜ ЌϝУϷжъϜ оϸϒЬмϹЮϜ ϤϝужϜϿув ̪м бОϽЮϜ пЯК

Ю ϤϻϷϦϜ сϧЮϜ ϤϜ̭ϜϽϮшϜ ев ЭуЯЧϧдфϜ пϧϲ ϿϯЛЮϜ ̪Т аϝЛЮϜ Ϝϻк ϣужϜϿугЮϜ сТ ЙЦнϧгЮϜ ϿϯЛЮϝ

) ϽϚϜϿϯЮϜм ϭуЯϷЮϜ ϣЧГзв сТ Јϝ϶ ЭЫЇϠ ϣЛУϦϽв13%  ϝЎϝУϷжϜ ̪сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ ев

 ЍϚϝТ ев8.5 %ев  аϝК сТ сЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ2013 ϽуϡЫЮϜ ϸϝгϧКъϜ ЁЫЛт ϝгв (Ю иϻл

ГУзЮϜ ϤϜϸϜϽтшϜ пЯК ϤϝужϜϿугЮϜϣу. 

ТϟЃз етϹЮϜ аϝЛЮϜ ϣЏУϷзгЮϜ нЮϜмϤϜϼнТ ЮϜϣуЮϝг ЮϜϣгЪϜϽϧг мЮϜϢϽуϡЫ  ЬмϹЮϜ ЍЛϠ оϹЮ

БУзЯЮ ϢϼϹЋгЮϜ ̪ϽуЇϦ пЮϖ  ϸнϮмдϾϝϷв ϣуЮϝв ϢϽуϡЪ пЯК оϹгЮϜ ϟтϽЧЮϜ ̪ЬмϹЮϝТ ϝлтϹЮ сϧЮϜ Ьϝϯв 

м ЌϜϽϧЦыЮϤϜϼнТм ϣуЮϝв  ϝлзЫгтЭгϳϦ ϤϝϲыЊϜ ϣуЮϝв ̪ϽϫЪϒ еЫЮм  аϝК ЭЫЇϠЭЪ ЬмϹЮϜ ϬϝϧϳϦ 

пЮϖ сЮϝв ϰыЊϜ  ̯ϜϽЗж ЌϝУϷжъ ϤϜϸϜϽтшϜ ϣϯуϧж ϼнкϹϦ ϼϝЛЂϒ БУзЮϜ. 



 
 

 :هامة الإصلاح إجراءات

ɊõƤ ëǚƮǗå ǑǃƓǆǃå ǑƼ Ɨǈƪ 2016 çïǒƕɜ Üþƞơǃå íǒíƶǃåā ÿǆ ýāí  ûïƬǃå ɊƪāǕå 
ƓȻƪáā Ǐõƪāǃå èǈǄƵá ÿƵ èåßåïƞã Ɨơāǆõ ȺǑǃåāơ 4  Ǐǃã6% āá ïƛǂá ÿǆ ƝƙƓǈǃå ǑǄơǆǃå 

ǑǃƓǆƞǗå ïǒƺǃå Ǒõƽǈǃåéǒơ Ü èðɜï þöƶǆ ýāíǃå ǏǄƵ ôƽƤ ÜûƓƽǈǙå ÿǂǃā Ȼïǌö ííƵ ÿǆ 
ýāíǃå Ɠǌǈå ɊõƤƙ èƓưȻƽƤƙǃ çïǒƕɜ ǑƼ èåïƓǆƛƙƪǙå ÜƗǆƓƶǃå ƼǑƽ ǒ èɂāǂǃåǏǀȺ ǑǃƓǆƞã ûƓƽǈǗå 

Ǒǆāɜơǃå  ÿāí ïǒǒƺƙ ǏǄƵ ûƓõǈ ƴƪåā ǃåîǌ ÜþƓƶǃå ǑƼ ÿǒơ  ÿāɜȻƪ üƓǈǋ íɂðǆǃå ÿǆ āǆǈǃå ǑƼ 
èƓǀƽǈǃå ƗȻǃƓǆƪáïǃå. 

þöƶǆ ýāí ñǄƞǆ  ÿāƓƶƙǃå ǑƞǒǄƤǃå þǃ ɖǀơƙ Ǐƙơ ÿǓå çíƓɂð  ƗơưåāǑƼ èåíåïǒǗå ïǒƹ 
ÜƗȻõƽǈǃå Ɠǌǈǂǃā èáíƕ ǑƼ èåßåïƞã ôïƼ ƗȺɂïư ƗǆȻǀǃå ƗƼƓưǆǃå ǏǄƵ  Ɏāƙƪǆ ýāí ñǄƞǆ 
 ÿāƓƶƙǃå ǑƞǒǄƤǃå Ɠǋïǒƹā ÿǆ Üþāƪïǃå Ǚā íƞāƙ ɊõƤ ôïƽǃ æƑåïư ǏǄƵ ɆƤíǃå ǑƮƤƬǃå ǑƼ 
åîǋ èƿāǃå Üíƿā èƶȺƙå ýāí  ɊƪāǕå ûïƬǃåèƓơǚƮã Ɨɂïǋāƞ ǑƼ ïƓƶƪá ÜƗƿƓõǃå íƿā þƙ çíƓɂð 
ïƶƪ þāƪïā íāƿāǃå ǉƓȻǆǃåā ßƓɁïǌǂǃåā ɆɜƬȺ ïǒƕɜ ÿǆ èƓȻāƙƪǆ ƗưƽƤǈǆ ƗȻƓƺǄǃ. 

 

 

 



 :الإجراءات من الرغم على صعبة المالي المنحنى مسار

ÿǆ ƴƿāƙǆǃå ÿå Ɋƪāƙǆ ɆɜƬȻ ðƞƶǃå Ǒǆǂåïƙǃå ƗƵāǆƞǆǃ ýāí ñǄƞǆ  ÿāƓƶƙǃå ǑƞǒǄƤǃå 
ïƑåðƞǃåā Ǒǃåāơ 7 ƗƑǆǃƓȺ ÿǆ ƝƙƓǈǃå ǑǄơǆǃå ǑǃƓǆƞǗå ǑƼ þƓƵ 2021Ü Ǐƙơ íƶȺ ßíƕǃå ǑƼ Ɲǆåïƕ 
ëǚƮǗå Ǒƙǃå ÿǄƵá ÜƓǌǈƵ ɆƮƙǃ Ǐǃã Ɠǆ ǀȻƓæï 900 ïƓȻǄǆ ïǙāí ýǚƤ ÿǒƕ Ɠǆ çïƙƽǃå 2016 
 Ǐǃã2021 .ÿǆā ƴƿāƙǆǃå ÿá ɆƮȻ ǑǃƓǆƞã ÿǒíǃå Ǒǆāɜơǃå Ǐǃã āơǈ 45 ƗƑǆǃƓȺ ÿǆ ƝƙƓǈǃå 
ǑǄơǆǃå ǑǃƓǆƞǗå ǑƼ þƓƵ 2021. 

ǏǄƵā Ɏíǆǃå ɊƪāƙǆǃåÜ ƴƿāƙǒ  ûāíǈƮ íǀǈǃå Ǒǃāíǃå ïǆƙƪƙ ÿá åýāíǃ çïíƮǆǃå  ɊƽǈǄǃ
óȻǄǀƙƕ èåïƓǆƛƙƪǙå ÜƗǆƓƶǃå ƗƼƓưǗƓȺ Ǐǃå ǒǀƙǒí èƓƼāïƮǆ ÷Ɠõǀǃå þƓƶǃå ƗǄƛǆƙǆǃå æƙåāïǃƓȺ 
ôƽƤā èƓǆāƵíǃåÜ ÿǆā æǈƓƞ ÜèåíåïǒǗå ÿƎƼ çíƓɂðǃå Ɨƶƿāƙǆǃå ǑƼ ïƓƶƪá Ɋƽǈǃå íƵƓƪȻƪ ǑƼ 
ɄǒƽƤƙ ðƞƶǃå ƴƿāƙǆǃå. 

 

 
 

 صناديق الاحتياطي تختلف من دولة إلى أخرى:

ϝЧТм ϤϜϽтϹЧϧЮ ϹлЛв зЊтϸϝϢмϽϫЮϜ Х ̪ϣтϸϝуЃЮϜ  дϗТЬмϸ ЁЯϯв дмϝЛϧЮϜ сϯуЯϷЮϜ ϽϚϜϿϯЮϜм ϤϽТм 

сТ ЧтϸϝзЊϝл ϣтϸϝуЃЮϜ  ев ϽϡЪϒ йϧгуЦ ϝвϿϯЛЮϜ ЙЦнϧгЮϜ Ьы϶ ϤϜнзЃЮϜ ЁгϷЮϜ ϣЯϡЧгЮϜм ̪бϧт буЃЧϦ 

Ьмϸ ЁЯϯв дмϝЛϧЮϜ сϯуЯϷЮϜ рмϝЃϧЮϝϠ еуϠ ЬмϹЮϜ ϤϜϺ ϣтϸϝуЂ ХтϸϝзЊ ϢϽуϡЪ  ϝлзв)̪ϥтнЫЮϜ 



̪ϽГЦ ϤϜϼϝвшϜм ̪ϢϹϳϧгЮϜ ϣуϠϽЛЮϜ ϽϫЪϒ ев 20 ϣзЂ ϣуЧϡϧгЮϜ (ЬмϹЮϜм сϧЮϜ ЩЯгϦ  ϣтϸϝуЂ ХтϸϝзЊ

ϢϽуПЊ  ϝлзв)етϽϳϡЮϜ ϣзГЯЂм дϝгК ϣЫЯггЮϜм ϣуϠϽЛЮϜ ϣтϸнЛЃЮϜ ЭЦϒ ев 10 ϤϜнзЂ.( 

 ϝгЪЙЦнϧт сУДнв ФмϹзЊ ϹЧзЮϜ сЮмϹЮϜ  днЫϦ дϒϟЃж етϹЮϜ аϝЛЮϜ аϝК пϧϲ 2021 егЎ 

ϽутϝЛгЮϜ ϣуϷтϼϝϧЮϜ ϽуϫЫЮ )ЁуЮм ЭЪ (Ьмϸ ЁЯϯв дмϝЛϧЮϜ сϯуЯϷЮϜ ЬмϹЮϜм ϢϼϹЋгЮϜ ̪БУзЯЮ дϗТ 

бЗЛв Ьмϸ ЁЯϯв дмϝЛϧЮϜ сϯуЯϷЮϜ ϝлтϹЮ ϤϝУузЋϦ ϣЯϪϝгв ̪ϣвϹЧϧгЮϜ ЬмϹЯЮ ϾϿЛϦм СЦнгЮϜ сЮϝгЮϜ 

ϝЏтϒ ϢϾϝуϲ Йв ϣвнЫϳЮϜ ϽуϫЫЮ ев ЬнЊϒ ϤϝЪϽЇЮϜ ϝгв  ϽуЇтдϒ ϣЋϷЋϷЮϜ ϝлжϝЫвϗϠ ϿтϿЛϦ 

ЮϜнгз Ϝ сТИϝГЧЮ ЈϝϷЮϜ маϹϷϧЃϦ ϼϹЋгЪ ϥЦϕв ЮЭтнгϧ .ϿϯЛЮϜ 

 

 :المرغوب المالي الدعم حجم

ƴǆ ïāïǆ Üèƿāǃå úāƪ êƓƙơƙ ƴȻǆƞ ýāíǃå çïíƮǆǃå ɊƽǈǄǃ  ǑƼ ûïƬǃå ɊƪāǙå ɄǒǂƙǄǃ 
ƴǆ ƴƿåāǃå íǒíƞǃå ÿǆ ôƓƽƤǈå ïƓƶƪá Ɋƽǈǃå .ƓǆƼ āǋ ƸǄƕǆ ƗȻāƪƙǃå ƗȻǃƓǆǃå ÞƗȺāǄõǆǃå 

æåāƞǃå íǆƙƶȻ Ǐǃã íơ ïǒƕɜ ǏǄƵ úāïöǃå ƗƮƓƤǃå ɆɜȺ íǄƕ þȻǒǀƙā ɆƮƽǆ êïƓƤ ûƓõǈ 
ǉîǋ ÜƗƿïāǃå ÿǂǃā åîã èïïƿ èƓǆāɜơǃå ýāíā ñǄƞǆ  ÿāƓƶƙǃå ǑƞǒǄƤǃå ïƑåðƞǃåā ɖǒǀơƙ  ǑƼ ÿðåāƙǃå

ƗȻǈåðǒǆǃåÜ Ǌƞåāƙƪ ǚȻíƶƙ ÿǆ 10  Ǐǃã15%  Ɇǒíƕǃå āɂïƓǈǒƪǃåā ÜǑǃƓǆƞǗå ǑǄơǆǃå ƝƙƓǈǃå ÿǆ
åïƙƿǙå çïíƿ ÿǆ íǒƽƙƪƙ ÿá ɊƽǈǄǃ çïíƮǆǃå ýāíǄǃ ïƤǓåƓȺ Ơǆƪƙā ôïåïǆƙƪ  ÿǆ çïǒƺƮ ƗȺƪǈ

ðƞƶǃå  Ǐǃã ÿāǒíǃå ƗȺƪǈ ÷Ɠƽƙïå ƴǆ70 % ǑƼ ǑǃƓǆƞǗå ǑǄơǆǃå ƝƙƓǈǃå ÿǆ2021Ü  Ɇǒíƶƙǃå ÿƎƼ
ƪ æāǄõǆǃå Ǒǃåāơ ƠȺƮȻ5  Ǐǃã10 % ÜǑǃƓǆƞǗå ǑǄơǆǃå ƝƙƓǈǃå ÿǆèƓƼāïƮǆǃå æǈƓƞ ÿǆā 
 ɖǒǀơƙ ÿɜǆȻ ÿðåāƙǃå  ÿāƓƶƙǃå ñǄƞǆ ýāí ǑƼ éǄƛǃå āơǈƕ ƗǆƓƶǃå èƓǀƽǈǃå ôƽƤ ýǚƤ ÿǆ

ýƓơ ǑƽƼ ÜïƑåðƞǃåā ǑƞǒǄƤǃå  ƗǆȻǀȺ Ɋƽǈǃå ïƶƪ ÷Ɠƽƙïå10  æƪǈǃå ǉîǋ ÿƎƼ ÜɆǒǆïƕǄǃ ïǙāí
 ɊƪāƙǆȺ ôƽƤǈƙƪ10 ǑƞǒǄƤǃå ÿāƓƶƙǃå ñǄƞǆ ýāíǃ ƗƑǆǃƓȺ. 



 
 

Ɠǆɜ ǑƮāǒ ßåïƕƤ  ûāíǈƮ íǀǈǃå Ǒǃāíǃå çíƓƵ ƴưāƕ úåíǋá ƗȻǃƓǆ Ɨõƪāƙǆ ɆƞǕå ƴǆ 
çƓƵåïǆ èåïƓȺƙƵå Ɨǃåíƶǃå ÿǒƕ ÜýƓȻƞǕå êƓƙơȻā ÷ƓǈƮ ïåïǀǃå Ɇǒíƶƙǃ 10  Ǐǃã25 %ÿǆ ƝƙƓǈǃå 
ǑǄơǆǃå ǑǃƓǆƞǗå ïǒƹ ÜǑõƽǈǃå ǑƺȺǈɂā ïöǈǃå ƓưȻá Ǐǃå ïǒƼāƙ çíƮïá ƗȻõƓȻƙơå Ǌƞåāƙǃ ɏá 

èƓưƓƽƤǈå ǑƼ ïƓƶƪá Ɋƽǈǃå ÜĄǚȺǀƙƪǆ ƗƶȻƕõȺā ýƓơǃå ǉîǌƼ èƓȺƓƪơǃå çíǒíƬ ƗȻƪƓƪơǃå æƕƪȺ 
èƓưåïƙƼå ïƓƶƪá Ɋƽǈǃå ǑƼ Ɇƕǀƙƪǆǃå.  
 

 :العامة المالية أوضاع لضبط توضيحية خيارات

ÿã îǒƽǈƙ íɂðǆǃå ÿǆ ëǚƮǙå ǑǃƓǆǃå ñȻǃ  Ąǚǌƪ úāƪā æǄõƙǒ èåïƓȻƤ èǚȻíƶƙā ƗȺƶƮ 
ǑƼ íǀƶǃå ǑƵƓǆƙƞǙå ÿǒƕ èƓǆāɜơǃå Üÿǒǈõåāǆǃåā Ƽíāǈƕ Ɇƛǆ ïāƞǕå ƓȻåðǆǃåā ƗȻƵƓǆƙƞǙå Ɇǒǆƙ Ǐǃã 
ÿá  ÿāǂƙ çíǆƓƞ ƗȺƶƮā ÜôƓƽƤǈǙå éǒơ êƓƙơȻ ÷ƓǈƮ ïåïǀǃå Ǐǃã îǒƽǈƙ èåßåïƞå ƗǀɂïõȺ Ǚ 
ïƛâƙ ɆɜƬȺ ǑƕǄƪ ǏǄƵ āǆǈǃå ƴǆ ɋƓƽơǃå ǏǄƵ üƪƓǆƙǃå ÜǑƵƓǆƙƞǙå ƓǆȺ ǑƼ üǃî ƗȻƓǆơ ûƓƽǈǗå 



 ɏïāïưǃå ǏǄƵ ƗơƮǃå þȻǄƶƙǃåā Ɠǋïǒƹā ÿǆ èƓƑƽǃå èåî íƑåāƶǃå Ɨƶƽƙïǆǃå ƗȻƓǆơā  ɏāî ɆƤíǃå 
íāíơǆǃå. 

ÿǆā æǈƓƞ èåíåïǒã ýāí ñǄƞǆ  ÿāƓƶƙǃå ǑƞǒǄƤǃå  ÿƎƼƓǌǒíǃ ýƓƞǆ ƴƼïǃ Ɠǌƙåíåïǒã ǑƼ 
ƴȻǆƞ ÜèǙƓƞǆǃå ßåāƪ ÿǆ æƑåïưǃå ïǒƹ çïƬƓȺǆǃå )ƗȺɂïư ƗǆȻǀǃå ƗƼƓưǆǃå ƗȻǂǄǆǃåā (æƑåïưǃåā 
çïƬƓȺǆǃå )ƗȺɂïư ɆƤíǃå ǑƮƤƬǃå èƓɜïƬǃåā(Ü ÿǆā æǈƓƞ èƓƼāïƮǆ ýāí ñǄƞǆ  ÿāƓƶƙǃå 
ǑƞǒǄƤǃå ƓǌǈƎƼ ɖƽǈƙ ïƛǂá ǑƼ ïāƞá ÷Ɠõǀǃå þƓƶǃå èƓǀƽǈǃåā ƗȻǃƓǆƪáïǃå ƗǈïƓǀǆ ƴǆ ýāíǃå Ɨǆíǀƙǆǃå. 

ýƓƛǆɜā ǏǄƵ üǃîÜ ÿƎƼ 5% ǃƗȺɂïư ƗǆȻǀǃå ƗƼƓưǆǃå  íƿíɂðƙ ƝƙƓǈǃå ǑǄơǆǃå ǑǃƓǆƞǗå 
1.5%Ü íɂðǆā ÿǆ ôƓƽƤǈǙå ǑƼ þƵí ƗƿƓõǃå ÿɜǆǆǃå ÿǆ ÿá ïƼāǒ 1  Ǐǃã2 %ÿǆ ƝƙƓǈǃå 
ǑǄơǆǃå ǑǃƓǆƞǗå. 

 

ϽϪϒ нгзЮϜ ев БϡЎ ИϝЎмϒ ϣуЮϝгЮϜ ϣвϝЛЮϜ 

дϒ ϣЦыЛЮϜ еуϠ нгзЮϜ ФϝУжшϜм аϝЛЮϜ ϹЦ СЯϧϷϦ пЮϖ Ϲϲ ϽуϡЪ Йв ϼмϽв ϥЦнЮϜ .пЯК йϮм 

̪ЈнЋϷЮϜ ϢϸϝтϿЮϜ ϢϽуϡЫЮϜ сТ ФϝУжшϜ свнЫϳЮϜ ϹЛϠ ЙуϠϽЮϜ сϠϽЛЮϜ ϹЦ ϽϪϒ  ЭЫЇϠϸмϹϳв пЯК 

нгзЮϜ ̪ϜϽЗжм ϢϸϝтϿЯЮ сТ ФϝУжшϜ свнЫϳЮϜ Ьы϶ ϢϽУГЮϜ сТ ϼϝЛЂϒ ̪БУзЮϜ ϟϯт дϒ днЫт ЙжϝЊ 

ϼϜϽЧЮϜ ϜϼϸϝЦ пЯК ϹтϹϳϦ ϤϝЧУзЮϜ ϽуО ϣтϹϯгЮϜ сϧЮϜ еЫгт ϝлЏуУϷϦ дмϸ  ϸнϮмϽуϪϓϦ пЯК сϡЯЂ 

нгзЮϜ. 

 

 



 

 الفصل الثالث: الحفاظ على الاستقرار المالي والخارجي:

 ïíƓƮǆ ǏǄƵ íǆƙƶƙ Ǒƙǃå ýāíǃå ǑƼ úïƮǃå ïƶƪȺ ƗǄǆƶǃå ɊɁï ǏǄƵ ƗöƼƓơǆǃå ƗƪƓȻƪ
 Ǒƙǃåā ÜƗȻǃƓǆǃå ƗƪƓȻƪǃå ÿƋƬȺ ïåïǀǃå ɏîƤƙǆǃ þƵíǃå ôƶȺ þȻíǀƙƕ þǋƓƪƙ çíāíơǆ ƗȻíƓƮƙƿå ɆƤí

 æƞǒ ðƞƵ ɏá Ɨǌƞåāǆ ƗǃƓơ ǑƼƗǆƓƶǃå ƗȻǃƓǆǃå ɊȺư ýǚƤ ÿǆ Ɠǌƙǌƞåāǆ Ü ɊɁï þƵí ÿɜǆȻ Ɠǆɜ
 Ɇƛǆƙǆǃå ǑǃƓǆǃå ÿāðƤǆǃå çïƼāā ÜçïƬƓȺǆǃå ƗȻǃƓǆǃå èƓƪƓȻƪǃå ýǚƤ ÿǆ èƕƓƛ úïƮ ïƶƪȺ ƗǄǆƶǃå
 èƓƼāïƮǆǃåā ƗǃāíǄǃ ƗǆƓƶǃå ƗȻǈåðǒǆǃå ëǚƮƎƕ ƗȻǃƓǆǃå èƓƪƓȻƪǃå íƵƓƪƙ Ɠǆɜ ÜƗȻíƓȻƪǃå ɖǒíƓǈƮǃƓȺ

ÜƗȻƞïƓƤǃå ɆƕƓǀǆǃå ǑƼā ÿɜǆȻ ÜƗǄǆƶǃå ƗǆȻƿ ôƽƤ ýǚƤ ÿǆ üǃî ɖǒǀơƙ  íƓƮƙƿǙå èåî ýāíǃå ǑƼ
÷āǈƙǆǃå çíƓɂðǃå åîǋ ɆƕƓǀȻ ÿá æƞǒ ÿǂǃā ÜïǒƮǀǃå Ɏíǆǃå ǏǄƵ èåíåïǒǗå ƴƼïƕ üǃî þǋƓƪȻƪ éǒơ Ü

 íǃāǒƪ ƗǄǆƶǃå ƗǆȻƿ ôƽƤ ÿǕ üǃîā Üæƙåāïǃå óƤǕƓȺā èƓƼāïƮǆǃå ǑƼ èƓȺƛ èåíåïǒǗå ǑƼ
þƤưƙǃå ƗȺƪǈ ÿǆ ƴƼïƙ íƿ ïǒƕɜ èƓõāƺư ƓǌǒǄƶƼ Üÿïǆ úïƮ ïƶƪǃ Ơǆõƙ Ǒƙǃå ýāíǃå Ɠǆá Ü

ƗȻíƓƮƙƿǙå ƓǌƼāïö ƴǆ æƪƓǈƙƙǃ ƗȻǃƓǆǃå ƓǌƙƓƪƓȻƪ ïɂāõƙ èƓɜȺƬ ƗȻāǀƙā ĄƓȻǄơǆ Ɨǃāǒƪǃå çíƓɂð Ü
ýƓƮƙǙå. 

 ÿǂǃā ÜþƑƓƵ úïƮ ïƶƪ ƗƪƓȻƪ ɖǒƕõƙǃ ǑƪƓƪǕå ɆǆƓƶǃå Ǒǋ ƗȻǃƓǆǃå ƗƪƓƪǃå ïɂāõƙƼ
 ð ÜƗȻǃƓǆǃå ƗƪƓȻƪǄǃ ƗȺāǄõǆǃå úåíǋǕå íǒíơƙ æƞǒ ïɂāõƙ Üɏðɜïǆǃå üǈƕǃå ýƓǆƵá ƗȻǃǚǀƙƪå çíƓɂ

çíƑƓƽǃå ïƶƪ ƗƪƓȻƪ ÿǆ çíƓƽƙƪǙå ÜǑǃƓǆǃå ɆǒǄơƙǃå æǒǃƓƪá. 
 

 
 



 Ɠǌǆǋá ÜƗȻǃƓǆǃå èƓơǚƮǗå ÿǆ íǒíƶǃå æǄõƙǒƪ üǃîƼ ÜǑƞǒǄƤǃå ÿāƓƶƙǃå ñǄƞǆ ýāí ǑƼā
 āƵíǃƓɜ èƓƼāïƮǆǃƓȺ ƗǀǄƶƙǆǃå íāǈƕǃå ôƶȺ ƗǃåðȒåā ÜǑõƽǈǃå ïǒƹ ÷Ɠõǀǃå ǑƼ ɆƤíǃå çíƓɂð ǑƽƼ ÜèƓǆ

 ïƶƪ ĄƗƮƓƤā ƗȻǃƓǆǃå ƗƪƓȻƪǃå Ɇǒíƶƙǃ ɉāƺư ƓǌǈƵ Ɲƙǈǒƪ ÜƗǆíƓƿ èåāǈƪǃ ðƞƶǃå ïåïǆƙƪå ýƓơ
 ƗǃƓơ ǑƼ Ɠǆáā ÜǑǃƓǆǃå ÿāðƤǆǃå ýǚƤ ÿǆ úïƮǃå ƗƪƓȻƪ þƵí ÿɜǆȻ ÿƓɜ ɖƕƓƪǃå ǑƽƼ ÜúïƮǃå
ƗƪƓȻƪǄǃ þƵíǃå þȻíǀƙƕ ïǆƙƪȻ ÿǃ ÿāðƤǆǃå åîǋ ÿƎƼ ÜǊưƽƤǈǆ Ɋƽǈǃå ïƓƶƪá ßƓǀȺā ðƞƶǃå ïåïǆƙƪå 

.ƗǃāíǄǃ ƗȻǃƓǆǃå 

 

 
 

 :أولويات سياسات القطاع المالي

 ǏǄƵ ÜƗǃāǒƪǃå çíƓɂð Ɠǌǈǆ ïāǆá íƵ āơǈ èƓƪƓȻƪǃå ǉîǋ ǊȻƞāƙ æƞǒ ïǒƮǀǃå Ɏíǆǃå
 æǈƞƙǃā ÜƗȻíǀǈǃå ƗƪƓȻƪǃåā ƗȻǃƓǆǃå ƗƪƓȻƪǃå ÿǒƕ Ɠǆ ɖƪƓǈƙ íāƞā ÿƓǆư ƴǆ ÜÿƓǆƙƑǙå ƗƪƓȻƪā

 ôāïǀǃå þȻƪǀƙ çƓƵåïǆ æƞǒ Ɨǃāǒƪǃå ǑƼ óǀǈ íāƞā ÜƓǌƙƕƿåïǆā (ƗȻƵƓǈƮ āá ƗȻǂǚǌƙƪå ÜƗɂïƓǀƵ)
.ɏðɜïǆǃå üǈƕǃå ƗǃāǒƪȺ âƕǈƙǃå ǏǄƵ çïíǀǃå ÿǒƪơƙ 

 

 

 



 

  :تمويل العجزعلاقة أسعار النفط بالسيولة المحلية و 

 ɆɂāǆƙƼ ÜǑǃƓǆǃå ƴưāǃå ïāǋíƙ èǙƓǆƙơå Ǐǃã ïǒƬƙ Ɋƽǈǃå ïƓƶƪá ôƓƽƤǈå Ɨɂïåïǆƙƪå
 ÿǒơ ǑƼ ÜƓǌǈǒƕ Ɨǈðåāǆǃåā ûïõ çíƵ ïƓȻƙƤƓȺ þƙǒ ÿá æƞǒ ðƞƶǃå ðƞƶǃå Ɇɂāǆƙƕ ýāíǃå ôƶȺ èǆƓƿ

 ÜýāƮǕå ƴȻƕ ýǚƤ ÿǆ āá ƗȻǄơǆǃå üāǈƕǃå Ɏíǃ Ɨǃāíǃå ƴƑåíā ÜƗȻíƓȻƪǃå ɖǒíƓǈƮǃå ýǚƤ ÿǆ
ƗǄǒƪāǃå ïƓȻƙƤƓƼ  æƞǒ üǃîǃ ÜƓǌǆȻƤưƙƕ Ɇƕ ƗǄɜƬǆǃå ɆơȺ þǋƓƪȻ Ǚ íƿ ðƞƶǃå Ɇɂāǆƙǃ ƗƑõƓƤǃå

 Ɨǃāíǃå þƓǆá ƗơƓƙǆǃå èåïƓȻƤǃå ǑǃƓƙǃå ýāíƞǃå Ơưāɂā ÜæƪƓǈǆǃå ïåïǀǃå îƓƤƙå ïåïǀǃå ɏîƤƙǆ ǏǄƵ
.ðƞƶǃå Ɇɂāǆƙǃ  

 ýāíǃå þöƶǆ èƶƙǆƙƪå ÿǒơ ǑƽƼ Ɋƽǈǃå ïƓƶƪá òƓƶƙǈå Ɇö ǑƼ ƗǆƤưǃå ƗȻǃƓǆǃå ÿðƓƤǆǃƓƼ
åāǈƪǃå ǑƼ íǈƵ ƗƮƓƤā ÜƗȻǄơǆǃå Ɨǃāǒƪǃå ǑƼ ɖǒư Ǐǃã ɏíâƙ íƿ ƗȻǃƓơǃå úāïöǃå ÿƋƼ ÜƗǀȺƓƪǃå è

 ÿǆ èåíåïǒǗå Ʉƶư æƕƪȺ ðƞƶǃå íƪǃ ƗȻíƓȻƪǃå ɖǒíƓǈƮǃå āá üāǈƕǃå ǑƼ ƴƑåíāǃå Ǐǃã ßāƞǄǃå
 ÜôåïƙƿǙå ǊƽǄǂƙ çíƓɂð Ǐǃã ɏíâǒƪ Ɠǆǆ ÜɊƽǈǃå ïǒíƮƙ æƕƪƙǒƪ ƓǆǆõȺƕǏß  üǃîā ÜƴƑåíāǃå āǆǈ

íāƞā Ǐǃã ïǒƬȻƪ ôāïǀǃå æǄõ ǑƼ Ʉƶưā ƗƽȻƶư ƗȻíƓƮƙƿå ƗƑǒƕ Ʉƶư üǃî ÿƵ Ɲƙǈǒƪā Ü
.Ɇǆƶǃå óïƼ ïǒƼāƙā ɏíƓƮƙƿǙå āǆǈǃå ǑƼ 

 

 



 

 ЌмϝУϦЮϜ ϣвмЪϲЯЮ дЪвт •

ЌϼЧЮϜ АмϼІϠ

 дв ЌмϼЦ •

ϣтϼϝϮϦЮϜ ШмжϠЮϜ

 ϸтЧв дмЪт ϸЦ ϣтжϜϾтвЯЮ ϝлвϜϸ϶ϦЂϜ •

ϣЧтϠАϦЮ аϝДж пЮϖ ϣϮϝϲϠм

 Ϣ̭ϝУЪϠ ЀтЮ ЌмϼЧЯЮ рмжϝϪЮϜ ФмЂЮϜ •

ϤϜϸжЂЮϜ ФмЂ

ШмЪЊЮϜ •
 ШмжϠЯЮ ϣтϼϝвϪϦЂϖ ϣЊϼТ •

ϝлϦЮмтЂ дв ϸтϾϦм ϣтвыЂшϜ

 сжмжϝЦ ϼϝАϖ пЮϖ ϣϮϝϲЮϜ •

ШмЪЊЮϜ ϼϜϸЊш

ϣжтϾ϶ ϤϜϸжЂ •
 дв ϣтвыЂшϜ ШмжϠЮϜ дЪвϦϦ дЮ •

ϣЪϼϝІвЮϜ

 ϣтϼϝвϪϦЂϖ ЈϼТ ϼтТмϦ •

сЮϝвЮϜ ИϝАЧЯЮ

ϞжϝϮцϜ дтϼвϪϦЂвЯЮ ϣϠϺϝϮ •

ϤϜϸжЂЮϜ ϼϜϸЊш ϼϝАϖ дϝвЎ •

 дтϸ ϢϼϜϸϖ ϣтϮтϦϜϼϦЂϜ ϼтмАϦ•

оϸвЮϜ ϣАЂмϦв

 ϼЛЂ пЯК ϼА϶ ϸϮмт ъ•

РϼЊЮϜ

 ЬϮцϜ ϢϼтЊЦ ϣЮмтЂ ϼТмϦ •

ϣтЯϲвЮϜ ШмжϠЯЮ

 ϸЦ ϣЮмтЂЮϜ сТ ЌϝУ϶жъ ϣЮмϸЮϜ ЌϼЛϦ •

ЌϜϼϦЦшϜ йУЯЪϦ ЙТϼϦ

сЯϲвЮϜ ЌϜϼϦЦшϜ

ϣжтϾ϶ ϤϝжмϺϖ •
 ЬтмвϦЮϜ ϢϸϝКϖ ϼА϶Ю ϣвмЪϲЮϜ ЌтϼЛϦ •

ϤϝжмϺшϜ Ϣϸв ϼЊЧЮ Ϝ̯ϼДж

 ϼϜϸЊш ϼϝАϖ дϝвЎ •

ϤϝжмϺшϜ

 ϣЮмтЂЮϜ ϤϝАмПЎ ЬтЯЧϦ •

.ϣтЯϲвЮϜ

 АмϼІϠ ЌмϝУϦЮϜ ϣтжϝЪвϖ •

 ϢмЦ пЯК ϸвϦЛϦ ( ЌϼЧЮϜ

) ЌмϝУϦЮϜ

 дв ЌмϼЦ •

ϣтϼϝϮϦЮϜ ШмжϠЮϜ

 Ϣ̭ϝУЪϠ ЀтЮ ЌмϼЧЯЮ рмжϝϪЮϜ ФмЂЮϜ •

ϤϜϸжЂЮϜ ФмЂ

 йУЯЪϦ ϣУЯЪϦ дв пЯКϒ ϼϜϸЊшϜ йУЯЪϦ•

ϤϜϸжЂЮϜ ϼϜϸЊϖ

 ϸтЧв дмЪт ϸЦ ϣтжϜϾтвЯЮ ϝлвϜϸ϶ϦЂϜ •

ϣЧтϠАϦЮ аϝДж пЮϖ ϣϮϝϲϠм

ШмЪЊЮϜ •

 ϝлтЯК дтϼвϪϦЂвЮϜ ϞЯА •

 дв ϸтϾϦ ϼϠϦЛϦ ϝлжц ϼтϠЪ

ϣтϼϝвϪϦЂшϜ ДТϝϲвЮϜ ИмжϦ

 сжмжϝЦ ϼϝАϖ пЮϖ ϣϮϝϲЮϜ •

ШмЪЊЮϜ ϼϜϸЊш

 ϤϜϺ ЬмϸЮϜ сТ РϼЊЮϜ ϼЛЂ ЌтϼЛϦ •

ϤϝАмПЎЮ дϼв РϼЊ ϼЛЂ

 ϣЮмтЂЮϜ ϤϝАмПЎ ЬтЯЧϦ •

.ϣтЯϲвЮϜ

 сТ ϤϜϸжЂЮϜ ЙтϠ дЪвт •

рмжϝϪЮϜ ФмЂЮϜ

 ϢϼϜϸϖ ϣтϮтϦϜϼϦЂϖ ϼтмАϦ •

 дтϸЮϜ ϢϼϜϸϖ ϨϜϸϲϦЂϜ /дтϸЮϜ

аϝЛЮϜ

дтϼвϪϦЂвЯЮ ϣϠϺϝϮ •

 ϣтϼϝІϦЂϖ Ϥϝвϸ϶ пЮϖ ϣϮϝϲЮϜ •

ϣтЮϝвм ϣтжмжϝЦ

 ϣЮмтЂЮϜ ЌϝУ϶жϜ ϼА϶ ЬтЯЧϦ •

 ЬϝвКϜ дтϠ ХтЂжϦЮϜ Ьы϶ дв

.ϣтϸЧжЮϜм ϣтЮϝвЮϜ ϣЂϝтЂЮϜ

 оϸЮ ЙϚϜϸмЮϜ •

ШмжϠЮϜ

ϣЮмϸЮϜ ϸϼϜмв дв

 сϮϼϝ϶ЮϜ ЌϜϼϦЦъϜ

 Ьϝϲ сТ ϣтЮϝК дмЪϦ ϸЦ ЌϜϼϦЦъϜ ϣУЯЪϦ •

АУжЮϜ ϼϝЛЂϒ дϓІϠ дтЧтЮϜ аϸК

 ϣтϸϝтЂЮϜ ϤϜϸжЂЮϜ •

ϣтϸϝтЂЮϜ ХтϸϝжЊЮϜ •

 ИϝАЧЮϜ сТ ϣЮмтЂЮϜ ЬтЯЧϦϠ ϞϠЂϦϦ ϸЦ •

.ϢϸϚϝУЮϜ ϼϝЛЂϒ ЙТϼ сЮϝϦЮϝϠм сЪжϠЮϜ
ϤЦм рϒ сТ ЙϚϜϸмЮϜ ϼТϜмϦ •

 ШмжϠЮϜ пЯК ϣтЯЪЮϜ ϣУЯЪϦЮϜ дмЪϦ ϸЦ •

 ϣтвкϒ ϤϜϺ ЙϚϜϸмЮϜ ϤжϝЪ ϣЮϝϲ сТ ϣтЮϝК

.ШжϠЯЮ

ϣЯтЯЦ ϣвмЪϲЮϜ пЯК ϝлϦУЯЪϦ •

 ϺϝУж пЮϖ рϸϔтЂ ϾϮЛЮϜ ϼϜϼвϦЂϜ •

 ϣУЯЪϦ ИϝУϦϼϜ сЮϝϦЮϝϠм с̪ЮϝвЮϜ дмϾ϶вЮϜ

.ЌϜϼϦЦъϜ

 ЬмЊцϜ ϼтϼϲϦ ϞϠЂϠ ϼϚϝЂ϶ ϭϦжϦ ϸЦ •

.ϣвϚыв ϼтО РмϼД сТ

 ϣЮмтЂЮϜ ϤϝАмПЎ ЬтЯЧϦ •

.ϣтЯϲвЮϜ

.ϤЦм рϒ сТ НЮϝϠвЮϜ ϼТϜмϦ •

 ϢϸК Ϻϝ϶ϦϜ пЮϖ ϬϝϦϲϦ •

 ϣвтЧЮϜм п̬Ϧв :ϤϜϼϜϼЦ

Ь̬мЊшϜ ск ϝвм ϣ̬ϠмЯАвЮϜ

 ïƜƴǁä ɄɀĀǄƗ çäĀìà
ϢϜϸцϜϣУЯЪϦЮϜм ϢϼмА϶ЮϜϸϚϜмУЮϜϣтЂϝтЂЮϜ ϝтϝЎЧЮϜ



 

 :معدل النمو سوف يظل أقل بكثير من الاتجاهات التاريخيةالفصل الرابع: 

 Ɋƽǈǃå ïƓƶƪá ǑƼ ïǆƙƪǆǃåā íƓơǃå ôƓƽƤǈǙåïƛá  ɆɜƬȺǑƕǄƪ  Üāǆǈǃå èƓƶƿāƙ ǏǄƵ
ǃå Ǐǃã ƗƞƓơǃå èơȺƮáā ƴȻāǈƙ ɏíƓƮƙƿǙå ïƛǂá Ɋƽǈǃå ÿƵ åíǒƶȺ ÿāɜȻ ÿá ƴƿāƙǆǃå ÿǆā ÜƗȻǆǋá

ǑǃƓǆƞǗå ǑǄơǆǃå ƝƙƓǈǃå āǆǈ Ɋƪāƙǆ ǑƼ  āíïƑåðƞǃåā ǑƞǒǄƤǃå ÿāƓƶƙǃå ñǄƞǆ ý 3.5 %ýǚƤ 
ÿǆ çïƙƽǃå 2017  Ǐǃã2021  ǑƼ ƗǈïƓǀǆ6.5% ýǚƤ  ÿǆ çïƙƽǃå2000  Ǐǃã2015  Ɠǆ åîȒåā

.ƗǆƓƶǃå ƗȻǃƓǆǃå ɊȺư æƞǒƼ ôƓƽƤǈǙƓȺ Ɋƽǈǃå ïƓƶƪá èïǆƙƪå 

 
 

 :البطالة ونسبة انخفاض النمو

 ƗǆƓǋ èƓȻƵåíƙ Ǌǃ Ʉǒƶưǃå āǆǈǃåǃ ƗȺƪǈǃƓȺ Ǒƙǃå ïƑåðƞǃåā ǑƞǒǄƤǃå ÿāƓƶƙǃå ñǄƞǆ ýāí
ÜƓǌǈƓɜƪ ííƵ íǒåðƙǒ  þǆǙå èåïǒíǀƙǃ ƓǀƼāāçíơƙǆǃå ÿƎƼ 3.8  ûāƪ ÿāǄƤíǒ úāƪ óƤƬ ÿāǒǄǆ

 þƓƵ ýāǄơȺ Ɨǀõǈǆǃå ǉîǋ ǑƼ Ɇǆƶǃå2021Ü  ā ɉāƺư ßāư ǑƼƗȻǈåðǒǆǃå  ÿǃ Ǒǆāɜơǃå ÷Ɠõǀǃå ÿƎƼ
Ɇǆƶǃå ûāƪ Ǐǃã ííƞǃå ÿǒǄƤåíǃå ƴȻǆƞ æƓƶȻƙƪå ǏǄƵ ïíƓƿ ÿāɜȻÜ  Ɨƞǒƙǈāüǃîǃ  èƓƪåïí ïǒƬƙ

 Ǐǃå íɂðǒ íƿ ƗǃƓõȺǃå ýíƶǆ ÿå Ǒǃāíǃå íǀǈǃå ûāíǈƮ1.3 ơȺ óƤƬ ÿāǒǄǆ þƓƵ ýāǄ2021. 

 



 
 

 :العوائق الرئيسية للنمو وخلق فرص العمل

 ÿǆ íɂðǆǃå æǄõƙǒ Ɋƽǈǃå ÿƵ åíǒƶȺ ƴȻāǈƙǃåèåïāõƙǃå  ƗƑǒƕ ǑƼýƓǆƵǙå Ü ā Ɏāƿá ðƼåāơ þȻíǀƙ
ǄǃɆǆƶ  ɆǒǄǀƙ ɖɂïõ ÿƵ óƓƤǃå ÷Ɠõǀǃå ƗõƬǈá ǑƼ ÿǒƕ ûïƓƽǃå ÷Ɠõǀǃå ǑƼ ÿǒǄǆƓƶǃå ïāƞå
ǃåǑǆāɜơ óƓƤǃå ÷Ɠõǀǃåā þȻǄƶƙǃåā Ü āǂƙ ÿå æƞǒ èåïƓǌǆǃåā ûāƪǃå èƓƞƓȻƙơå ƴǆ ƓǀƼåāƙ ïƛǂá ÿ Ü

éǒơ úíǌƙ  āƙǃ óƓƤ ɆɜƬȺ ƗȻǃƓǆǃå ƗȻǆǈƙǃåǑƞƓƙǈǗå ɉƓƬǈǃå āơǈ íïåāǆǃå ǊȻƞÜ Ƽ ïǒƼāƙ æƞǒ
 æƓȺƬǃå ÿǆ ïǒƕɜ åííƵ ÿá ƓƮāƮƤ ÜƗȻƵƓǆƙƞǙå ɉāƺưǃå ƗƑíǌƙ ǑƼ íƵƓƪƙƪ Ǐǈƶǆ èåî óïƼ

.Ɇǆƶǃå ûāƪ ÿāǄƤíǒ úāƪ 

 

 



 

 

 
 


