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 مقدمة

سطس يتضمن هذا التقرير، في قسمه الأول، أهم التطورات الاقتصادية المحلية خلال شهر أغ

 قدية،الماضي، من حيث تطوّر أسعار صرف أهم ثلاث عملات دولية مع الدينار، والتطورات الن

 ةلنفطياومؤشرات سوق الأوراق المالية، ومعدل التضخم )لشهر يوليو(، ثم عرض لأهم التطورات 

مجلس  بدول المحلية والدولية.  في حين يهتم القسم الثاني بأحدث الإصدارات الاقتصادية الخاصة

عربية مملكة الاد الالتعاون.  وهنا تتم الإشارة لتقرير المادة الرابعة، صندوق النقد الدولي، عن اقتص

.  أما باشرمكل غير السعودية، ومداخل تأثرّ دول مجلس التعاون المحتملة للتأثرّ بهذه الحرب، بش

يث بي( من حلأوروالقسم الثالث فيتطرق للتطورات الاقتصادية الدولية )الولايات المتحدة، والاتحاد ا

 آخر المستجدات المنشورة حول الناتج المحلي الإجمالي، والتضخم، والبطالة. 

 

 الاقتصادية المحلية وراتأولاً: التط

 م العملاتتطورات أسعار صرف الدينار أمام أه  1.1

أغسطس ليصل إلى خلال شهر  سعر صرف الدولار الأمريكي مقابل الدينار الكويتي انخفض

ً  302.7%، مقارنةً مع بداية الشهر البالغ 0.03فلساً، وبنسبة انخفاض  302.6 اعلى صل وو. فلسا

 الىمستوى  وصل ادنىفلساً، بينما  303.7 الى ،خلال الشهر ،الدولارمستوى لسعر صرف 

302.6  ً  .فلسا

 

بنسبة  أغسطس، 15-1وارتفع سعر صرف الدولار الأمريكي مقابل الدينار الكويتي، خلال الفترة 

% 3.9% إلى 4من  2018معدل البطالة الأمريكي ، 2018%. وانخفض، خلال يوليو 0.31

قارنةً م ،ألف وظيفة 157 بحوالي عدد المشتغلين عام، كما ارتفع 18ليصل إلى أدنى مستوى منذ 

  .2018ألف وظيفة في يونيو  248 نحوـب

 

 16الولايات المتحدة إنها ستفرض المزيد من الرسوم الجمركية على السلع الصينية بقيمة  واعلنت

، في كما أعلنت وزارة التجارة الصينية بأنها ستفرض .2018أغسطس  23مليار دولار اعتبارًا من 
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راً من ااعتب ،مليار دولار 16وبقيمة  ،%25 لبمعدرسوم جمركية على السلع الأمريكية  المقابل،

 .2018أغسطس  23

 

منذ سبعة  مرة ، ولأول2018خلال يوليو  ،استقراراً  أسعار المنتجين في الولايات المتحدة وشهدت

ين لمنتجاوذلك بسبب ارتفاع أسعار السلع مقابل انخفاض أسعار الخدمات. وارتفعت أسعار  .أشهر

تهية في الماضية المنشهراً  12 ال % خلال3.3، كما ارتفعت بنسبة 2018في يونيو  ،%0.3بنسبة 

 .  2018يوليو 

 

يوليو  خلال شهر% 0.2معدل التضخم في الولايات المتحدة بنسبة وفي غضون ذلك، ارتفع 

نسبة ب ،على أساس سنوي،التضخم معدل كما ارتفع مسكن. ، وذلك نتيجةً لارتفاع تكلفة ال2018

2.9.% 

 

أساس  % على4.8، وارتفعت بنسبة 2018خلال شهر يوليو  الامريكية، عار الوارداتاستقرت أسو

، %1.6بنسبة  خلال نفس الشهر، كما ارتفعت اسعار الوقود وزيوت التشحيم المستوردة،سنوي. 

نسبة برتفع أما الناتج الصناعي الامريكي فقد ا %.1.8انخفضت أسعار الأغذية بنسبة في حين 

لآلات وا ،%0.9. وذلك نتيجةً لارتفاع انتاج الدرجات النارية بنسبة 2018% خلال يوليو 0.1

بنسبة  مبيعات التجزئةوارتفعت  %.1.3 بنسبة وأجهزة الكمبيوتر والإلكترونيات ،%0.6بنسبة 

كما  النارية والملابس.اجات نتيجةً لارتفاع مشتريات الدروذلك ، 2018خلال يوليو  ،0.5%

 % على أساس سنوي.  6.4ارتفعت المبيعات بنسبة 

 

، فقد انخفض خلالها سعر صرف الدولار الأمريكي مقابل 2018اغسطس  30-15ما الفترة أ

لأمريكي خلال توقع الاقتصاديون بأن يتباطآ نمو الاقتصاد ا%. وذلك ل0.35الدينار الكويتي بنسبة 

 بع الرابع من% خلال الر2.7و 2018،% خلال الربع الثالث من 3العام الحالي ليصل إلى 

من  لةلمحتمالاضرار ا. وتعود أسباب التباطؤ في الاقتصاد الأمريكي خلال العام الحالي إلى 2018

 والصين. الولايات المتحدة،ما بين  ةالحرب التجاري
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يو ل يولخلا،الجديدة في الولايات المتحدة  السكنيةمبيعات المنازل  واظهرت الاحصاءات انخفاض

هذ ألف وحدة. وتعود أسباب  627ليصل إجمالي عدد الوحدات عند و ،%1.7بنسبة  ،2018

 وانخفاض عرض الأراضي.  ،إلى ارتفاع تكلفة مواد البناءالانخفاض 

 

قليمي تكتل الاال نافتاالاتفاقية على اعادة شروط الولايات المتحدة والمكسيك وفي غضون ذلك اتفقت 

تم ت. على أن عام 16 لفترة مدة الصفقة يسروست بين الولايات المتحدة، وكندا والمكسيك(.

روط )ولازالت المباحثات جارية مع كندا للوصول الى اتفاق حول الش سنوات 6مراجعتها كل 

مع استمرار  ،علما بأن هذه الشروط الجديدة لن تحدّ من واردات السيارات من المكسيك،  الجديدة(.

عمل الالكونغرس قبل مية ضمان موافقة مع اهالتعريفات الجمركية على الألمونيوم والصلب. 

نار الكويتي حركة سعر صرف الدولار الأمريكي مقابل الدي (1)الشكل  يوضحو  بالاتفاقية المعدلة.

  .2018أغسطس  30-1خلال الفترة 

 

 2018 أغسطس –( سعر صرف الدولار الأمريكي مقابل الدينار الكويتي 1شكل )
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 طس،أغسخلال شهر  فقد ارتفع، رو مقابل الدينار الكويتيسعر صرف اليوبوبقدر تعلق الامر 

ً  354.1ليصل إلى  ً  353.5 قيمته البالغ، مقارنةً مع بداية الشهر %0.16 ارتفاعبنسبة و ،فلسا  .فلسا

وى أدنى مستو فلساً، 354.1 المذكور، خلال الشهر هذا السعر،وكان أعلى مستوى وصل إليه 

343.9  ً  .فلسا

 

أغسطس  15-1ورو مقابل الدينار الكويتي للانخفاض، خلال الفترة وتعرض سعر صرف الي

 بنسبة ، ارتفاعا2018 و، خلال شهر يونيمبيعات التجزئة في منطقة اليورو . وشهدت2018

% على أساس سنوي. ويعود ذلك 1.2كما ارتفعت بنسبة . 2018مايو  شهرمقارنةً ب ،0.3%

سيارات ووقود ال ،%0.7المشروبات والتبغ بنسبة قطاع الأغذية ومبيعات الارتفاع إلى ارتفاع 

 %.0.6بنسبة 

 

قد  ذيمر ال. الافي منطقة اليورو ،نمو الاستهلاك الخاص البنك المركزي الأوروبي باحتمال وأعلن

حاد الات علنأكما  وارتفاع ثقة المستهلك. ،التوسع الاقتصادي، و تحسن أسواق العمل ينعكس على

 يكي وطلبالأمر لشراء المزيد من الغاز الطبيعي المسال الادارة الامريكيةالأوروبي عن اتفاقية مع 

 .الاتحاد ان تكون الاسعار تنافسية

 

يو مقارنةً بما 2018% خلال يونيو 0.7انخفض الإنتاج الصناعي في منطقة اليورو بنسبة و

ية أسمال%. وذلك نتيجةً لانخفاض الإنتاج في السلع الر2.5. وعلى أساس سنوي بنسبة 2018

المعمرة  % والسلع الاستهلاكية0.6% والسلع الوسيطة 0.6% والسلع الاستهلاكية غير معمرة 2.9

لثاني من % خلال الربع ا0.4بنسبة  ،في منطقة اليورو ،الناتج المحلي الإجمالي نتعشاو %.0.4

ع الثاني من رب% في ال2.2مقارنة بالربع السابق. كما ارتفع الناتج المحلي الإجمالي بنسبة  2018

 مقارنةً مع الفترة ذاتها من العام السابق. 2018

 

رتفع سعر صرف اليورو مقابل الدينار الكويتي. ا، 2018اغسطس  30-15وفي غضون الفترة 

في  ومن ضمن التطورات الاقتصادية المؤثرة على هذا الارتفاع، تحسن الفائض التجاري السلعي،
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مليار  25.7مقارنةً بفائض بلغ  2018،خلال يونيو  ،ار يوروملي 22.5 ، ليصل الى منطقة اليورو

لتبلغ و ،%5.7بنسبة  يةصادرات السلعاليورو في نفس الفترة من العام السابق. وذلك نتيجةً لارتفاع 

مليار  176.1لتبلغ و ،%8.6بنسبة  قد ارتفعت . علما بأن الواردات السلعيةمليار يورو 198.6

 يورو.

 

% 2بنحو مقارنةً  2018،في يوليو  ،%2.1ليبلغ  ، فقد ارتفعفي منطقة اليورو ،معدل التضخمأما 

وليو ي خلال ،% في يوليو العام السابق. وساهم في ارتفاع معدل التضخم1.3و 2018،في يونيو 

 ةوقطاع الأغذي ،%0.64 بنسبة وقطاع الخدمات ،%0.89، كلٍ من قطاع الطاقة بنسبة 2018

 %.0.12 بنسبة ع الصناعية غير الطاقةوقطاع السل ، %0.49 بنسبة

 

بناء طاع القع الإنتاج في اارتفومن ضمن التطورات الاقتصادية الاوربية الاخرى المشجعة، ايضا، 

 2018% خلال يونيو 2.6، وبنسبة 2018مايو  شهرمقارنةً ب ،2018% خلال يونيو 0.2بنسبة 

 ي قطاعف نتاجيتحسن النشاط الافي البناء  أسباب ارتفاع الإنتاج من ضمنمقارنةً بالعام السابق. و

 بعد ،مانيةالتجارة الألمع تحسن  %.0.1 بنسبة  المباني وتشييد ،%بنسبة  0.3الهندسة المدنية 

فرض  قافايعلى  ،2018خلال شهر يوليو  ،ورئيس المفوضية الأوروبية الادارة الامريكية، اتفاق

( 2)ل الشك يوضحو خفض التعريفات الأخرى. مالتعريفات جمركية على السيارات الأوروبية واحت

 .2018أغسطس  30-1حركة سعر صرف اليورو مقابل الدينار الكويتي خلال الفترة 
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 2018 أغسطس -( سعر صرف اليورو مقابل الدينار الكويتي 2شكل )

 

 

ر شه للانخفاض، خلال مقابل الدينار الكويتي الجنيه الاسترلينيسعر صرف  ض، تعرّ اً خيرأو

ً  394.3ليصل الى  أغسطس، ةً مع ، مقارن%0.63بلغت  انخفاضبنسبة و ،بحلول نهاية الشهر فلسا

ً  96.8البالغ بداية الشهر   396.8 كور،المذ خلال الشهر هذا السعر،وكان أعلى مستوى وصله  .فلسا

ً  385.6وادنى مستوى فلساً،    .فلسا

 

ار الجنيه الإسترليني مقابل الدين ومن ضمن التطورات الاقتصادية وراء انخفاض سعر صرف

% 0.5ن رفع بنك إنجلترا المركزي أسعار الفائدة م، 2018أغسطس  15-1الكويتي، خلال الفترة 

قتصاد حيث يتوقع البنك بأن يرتفع نمو الا .2009% لتصل إلى أعلى مستوى منذ مارس 0.75إلى 

واتجه  .نفس العامربع الثاني من % في ال0.4إلى  2018% في الربع الأول من 0.2البريطاني من 

قة صف علىبعد تصريح محافظ بنك إنجلترا المركزي باحتمال عدم الاتفاق  ،عر صرف الجنيهس

ى كي إلخروج بريطانيا من الاتحاد الأوروبي.  انخفض سعر صرف الجنيه مقابل الدولار الأمري

يطانيا برخروج لمخاوف بأن بسبب استمرار ا ،للمرة الأولى منذ نحو عامو ،دولار 1.29أقل من 

 دون صفقة تجارية.  من من الاتحاد الأوروبي 
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% خلال 0.4سبة ارتفع نمو الناتج المحلي الإجمالي بنما على مستوى الاداء الاقتصادي الكلي، فقد أ

جةً إلى . وذلك نتي2018% خلال الربع الأول من 0.2مقابل نمو بنسبة  ،2018الربع الثاني من 

 %.0.9% و قطاع البناء بنسبة 0.5طاع الخدمات بنسبة انتاج  ارتفاع

 

ت ث انخفض، حي2018% 4 ، خلال الربع الثاني من العام الجاري، بلغ معدل البطالة في بريطانياو

توى منذ أدنى مس يعتبر ذلكمليون، و 1.36صل إلى تلو ،ألف 65 بحواليالبطالة  عداد العاطلينأ

، 2018% خلال الربع الثاني من 2.4ليصل إلى  ،الأجور ارتفاع معدل ؤتباطمع . 1975فبراير 

هلك في ر المستع الرقم القياسي لأسعااارتفمع  نتيجةً لتغيير فترة دفع مكافئة الأعمال الممتازة.

ر والنقل ألعاب الكمبيوت اسعار. وذلك نتيجةً لارتفاع 2018% خلال يوليو 2.5بريطانيا بنسبة 

تضخم تأثر معدل الكذلك %. و10.9د الخام للمصنعين بنسبة ع تكلفة موااارتفو%، 5.6بنسبة 

 بارتفاع أسعار النفط.  

 

الدينار  ، فقد ارتفع خلالها سعر صرف الجنيه الإسترليني مقابل2018اغسطس  30-15ما الفترة أ

 لحرة بعدجارة اعلى اتفاقية التمن الاسباب، منها التعاون البريطاني/الصيني  دعل العديفالكويتي ب

نسبة ب للانخفاض انتاج السيارات في بريطانياوتعرض  روج بريطانيا من الاتحاد الأوروبي.خ

 ج السياراتليبلغ إجمالي انتاو ،مقارنةً بنفس الفترة من العام السابق 2018،خلال يوليو  ،11%

 ،سياراتفي نماذج ال راتأسباب انخفاض انتاج السيارات إلى التغي تعودألف سيارة. و 121نحو 

ر الكويتي مقابل الدينا الجنيه الاسترلينيحركة سعر  (3)الشكل  يوضحالتعديلات الموسمية.  وو

 .2018أغسطس  30- 1الفترة خلال 
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 2018 أغسطس -( سعر صرف الجنيه الإسترليني مقابل الدينار الكويتي 3شكل )

 

 

 التطورات النقدية والمصرفية  2.1

قارنةً م ،شهر يونيو خلال% 1في السوق المحلي بنسبة ( M2)ارتفع عرض النقد بالمفهوم الواسع 

اص مليار دينار، وارتفعت ودائع القطاع الخ 38.42إلى  العرض حيث وصل .2018 بشهر مايو

نحو  صل الىلتودائع العملات الأجنبية  كذلكمليار دينار، و 36.57 لتصل الىلدى البنوك المحلية 

 .مليار خلال شهر يونيو 2.79

 

نحو  الى لتصل% 2بنسبة  ،في شهر يونيو ،ارتفعت أرصدة التسهيلات الائتمانية للمقيمين في حين

 نفسلال ع الائتمان الممنوح للمؤسسات المالية غير المصرفية خاارتفمع مليار دينار،  36.15

، رشهنفس ال% في 1.5وارتفعت القروض الشخصية بنسبة  .مليار دينار 1.19شهر ليصل إلى ال

  .مليار دينار 15.25لتصل إلى  شهر السابق، مقارنة بال

 

فقد  ،والمتمثل بسندات الخزينة العامة ،أما مطالبات البنوك المحلية مجتمعة على البنك المركزي

 % 1.3مليار دينار، بينما انخفضت ودائع الأجل لدى البنك المركزي بنسبة  3.01استقرت عند 
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لأجل  اعادة على الودائع الأجل بالدينار الكويتي ارتفأسعار الفائشهدت و .مليار دينار 10.96نحو 

%، ولأجل ستة 2.24مستوى  الى%، ولأجل ثلاثة شهور 2.11لتصل الى % 5شهر واحد بنسبة 

 %.2.49 الى مستوىشهر  12%، ولأجل 2.36 الى مستوىأشهر 

 

مليون  240أصدر البنك المركزي سندات وتورق بقيمة  وعلى مستوى التطورات النقدية، ايضا، 

مليون  160أصدر البنك المركزي سندات وتورق بقيمة . كما  .%2.5شهور وبعائد  3دينار لمدة 

 %.2.5شهور وبعائد  3دينار لمدة 

 

 لأوراقلسجل المؤشر العام في سوق الكويت ما على مستوى تطورات سوق الاوراق المالية، فقد أ

 ً . نقطة 5,132.31وصل مع نهاية الشهر إلى حيث  .%0.9بنسبة  ،أغسطس ، خلالالمالية انخفاضا

 انخفض. بينما نقطة 4,897.46% ليصل إلى 0.9انخفض مؤشر السوق الرئيسي بنسبة  في حين

 .نقطة 5,261.82% ليصل إلى 0.9مؤشر السوق الأول بنسبة 

 

عت خلال ثاني أسبوع من شهر أغسطس، حيث ارتف ، ارتفاعا،مؤشرات البورصة الثلاثةوشهدت 

ر الشه ت المستثمرين بسبب اقتراب موعد انضمام البورصة إلى مؤشر )فوتسي راسل( خلالمعنويا

مليات عتفاع المقبل، كما ساهمت نتائج أرباح الشركات خلال النصف الأول من العام الحالي إلى ار

هر شخلال الأسبوع الثالث من ية، ثوتعرضت مؤشرات البورصة الثلا  .شراء الأسهم المدرجة

 2.12لى مليون دينار ا 4.20لى تراجع في القيمة المتداولة لمؤشر السوق العام، من أغسطس، ا

 مليون دينار. 

 

ين حأما الأسبوع الأخير من شهر أغسطس فقد شهد انخفاض قيمة مؤشري العام، والاولي، في 

يون مل 5ز22ارتفع مؤشر السوق الرئيسي. ووصلت اعلى قيمة لتداول مؤشر السوق العام الى 

م إغلاق مؤشر السوق العا (4)الشكل  يوضحو صفقة. 5,337نار، مع عدد صفقات وصل الى دي

 .2018أغسطس   30- 1لسوق الكويت للأوراق المالية خلال الفترة 
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 2018 أغسطس - للأوراق المالية يسوق الكويتفي الإقفالات المؤشر العام ( 4شكل )

 

 

 معدل التضخم  3.1

ليصل  ،%0.18بنسبة  ،2018، خلال شهر يوليو ار المستهلكينارتفع الرقم القياسي لأسع

يعود (. و100= 2013)الرقم القياسي لسنة الأساس وهي  2018مقارنةً بشهر يونيو  113.1إلى

ات والمفروش ،%0.84 بنسبة الأغذية والمشروبات اتلمجموع الارقام القياسيةذلك لارتفاع 

في  %.0.77 بنسبة والاتصالات 0.19% بنسبة لصحةوا ،%0.09 بنسبة المنزلية ومعدات الصيانة

 بنسبة لوالنق ،%0.09 بنسبة الكساء وملبوسات القدم اتمجموعل الارقام القياسية  حين انخفضت

 . .%0.19 بنسبة والسلع والخدمات المتنوعة ،%0.09 بنسبة والترفيهية والثقافية ،0.17%

 

ما ك ،ادقوالمطاعم والفن ،والتعليم ،المسكن وخدمات ،السجائر والتبغ اتاستقرت مجموعفي حين 

 2018وليو يفي  تفقد ارتفع ،على أساس سنوي الارقام القياسية،كانت عليه في الشهر السابق. أما 

كونة تطورات معدل التضخم للمجموعات السلعية الرئيسة الم( 1)ويوضح الجدول  .%0.8بنسبة 

 أساس سنوي. للرقم القياسي لأسعار المستهلك في الكويت على
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 ، 2018( الارقام القياسية لمختلف المجموعات السلعية والخدمية لشهر يوليو 1جدول )

 على اساس سنوي

 السنوية
annual 

 الشهرية
monthly 

 2018يوليو 
Jul-18 

 2018يونيو 
Jun-18 

 2017يوليو 
Jul-17 

الأوزان 
weights 

 المجموعات الرئيسية

 الرقم القياسي العام لأسعار المستهلك  1000.0 112.2 112.9 113.1 0.18 0.80

 الأغذية والمشروبات 167.06 107.1 107.5 108.4 0.84 1.21

 السجائر والتبغ 3.33 113.8 129.4 129.4 0.00 13.71

 الكساء وملبوسات القدم 80.33 106.9 105.3 105.2 0.09- 1.59-

 خدمات المسكن 332.12 117.0 115.9 115.9 0.00 0.94-

 المفروشات المنزلية ومعدات الصيانة 114.33 115.1 117.1 117.2 0.09 1.82

 الصحة 14.80 103.0 106.2 106.4 0.19 3.30

 النقل 75.42 118.0 119.9 119.7 0.17- 1.44

 الاتصالات 39.77 99.8 103.6 104.4 0.77 4.61

 الترفيهية والثقافية 38.45 100.9 105.5 105.4 0.09- 4.46

 التعليم 41.86 117.2 119.2 119.2 0.00 1.71

 المطاعم والفنادق 34.15 119.4 121.0 121.0 0.00 1.34

 السلع والخدمات المتنوعة 58.38 104.5 107.9 107.7 0.19- 3.06

 باستثناء الأغذية و المشروبات 832.94 113.3 114.0 114.0 0.00 0.62

 ستثناء خدمات السكنبا 667.88 109.9 111.5 111.7 0.18 1.64

 باستثناء الأغذية و السكن 500.82 110.8 112.8 112.8 0.00 1.81

 

 التطورات النفطية  4.1

بنسبة و( مليون برميل/ يوم، 2.791إلى نحو ) 2018وصل إنتاج دولة الكويت، خلال شهر يوليو 

ي أيل/ يوم(، مليون برم 2.713) تقدّر بنحو ، والتيعن شهر يونيو السابق%( 2.8)ارتفاع 

  ول أوبك.دألف برميل/ يوم(.  الأمر الذي يعكس توجهات زيادة الإنتاج على مستوى  78بارتفاع )

 وذلك وفق تقديرات منظمة أوبك من مصادر ثانوية.  

 

( مليون برميل/ يوم 2.707أما المصادر المباشرة فتشير إلى ارتفاع الإنتاج بدولة الكويت من )

، أي بنسبة ارتفاع بلغ 2018( مليون برميل/ يوم خلال شهر يوليو 2.8خلال شهر يونيو إلى )

ومثلّت حصة دولة الكويت من إجمالي إنتاج أوبك، ألف برميل/ يوم(.   93%(، أي بارتفاع )3.4)

ً للمصادر الثانوية )لا يتوافر المجموع الكلي 8.6، حوالي )2018خلال شهر يوليو  %(، وفقا
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ً ل مصادر الاتصالات المباشرة، لكل من الكابون، والكونغو(.  وعموماً لإنتاج دول أوبك، وفقا

ساهمت دولة الكويت، مع كل من نيجيريا، والإمارات، والعراق، بشكل كبير، في زيادة إنتاج أوبك 

( مليون برميل/ يوم شهر يوليو 32.323( مليون برميل/ يوم شهر يونيو، إلى )32.283من )

ً بأن هناك دولاً 2018 ً بالإنتاج بين الشهرين المذكورين، وهم: الكونغو، .  علما  شهدت انخفاضا

ألف برميل/ يوم، وإيران بانخفاض  3.4ألف برميل/ يوم، والكابون بانخفاض  17.8بانخفاض 

ألف  52.8ألف برميل/ يوم، والسعودية بانخفاض  56.7ألف برميل/ يوم، وليبيا بانخفاض  56.3

 ألف برميل/ يوم.  47.7برميل/ يوم، وفنزويلا بانخفاض 

 

ى ، إل2018برميل النفط الكويتي المصدّر فقد وصل، خلال شهر يوليو  سعر أما فيما يخص

ض .  أي بانخفا2018( دولار/ برميل شهر يونيو 72.4( دولار/ برميل، مقارنة مع )72.3)

ر خلال مصدّ ( تطوّر التغيرّ النسبي في سعر برميل النفط الكويتي ال5%(.  ويوضح الشكل )0.1)

 . 2018العام الماضي المنتهي في يوليو 

 

 ،( التغير النسبي في سعر برميل النفط الكويتي المصدّر5شكل )

 2018 يوليو - 2017 للفترة يوليو
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 الدولية ووكالة الطاقة تقارير أوبك  5.1

، وفقاً لتقرير لعلّ من أهم مصادر الطلب على النفط هو معدل النمو العالمي والذي اتسم بالاستقرار

لازال مستقراً  2018أسواق النفط لشهر أغسطس لمنظمة أوبك.  حيث أن المعدل المتنبأ به لعام 

%( لكل من 0.1تعرّض فقط لارتفاع بسيط بنحو ). و2019%( لعام 3.6%(، و)3.8عند )

من عام  العامين المذكورين.  بسبب الارتفاع الكبير في معدل النمو الأمريكي خلال الربع الثاني

%( 2.5%( و )2.9إلى ) 2018%(، وليصل معدل النمو الأمريكي المتنبأ به لعام 4.1) 2018

%( 2.0%( ليصل إلى )0.2.  في حين تم تخفيض معدل نمو منطقة اليورو بنحو )2019لعام 

.  مع بقاء معدل النمو محل التنبؤ لليابان عند نفس المستوى 2019%( عام 1.9، و )2018عام 

(.  وكذلك عدم تغيير معدل النمو المتوقعة للهند لعام 2019، و 2018% لعامي 1.2) السابق

%(.  في حين تم إعادة النظر بمعدل نمو الصين )بفعل 7.4) 2019%(، ولعام 7.3) 2018

، 2018%( عام 6.6(.  ليصل معدل النمو إلى )2018انتعاش المعدل في الربع الأول من عام 

%(، 1.6ليصل إلى ) 2018ليل معدل نمو البرازيل المتوقع لعام .  وتق2019%( عام 6.2و)

عند  2019و  2018.  وبقاء معدل نمو روسيا المتوقع لعامي 2019%( عام 2.1وإلى )

(1.8 .)% 

 

لنفط اعلى  وفي الوقت الذي يشير له تقرير أوبك لشهر أغسطس إلى أن توقع ارتفاع الطلب العالمي

ق(.  وذلك ألف برميل/ يوم أقل من توقعات شهر يوليو الساب 20م )( مليون برميل/ يو1.64بنحو )

ام من ع يعود ضعف الطلب المتوقع من دول أمريكا اللاتينية، والشرق الأوسط في الربع الثاني

ام ( مليون برميل/ يوم ع98.83. وعليه يتوقعّ أن يصل إجمالي الطلب العالمي إلى )2018

 برميل/ يوم. ( مليون1.4اقة الدولية أن ينمو هذا الطلب بنحو ).  مع توقعّ تقرير وكالة الط2018

 

من النفط فيشير تقرير أوبك إلى أن عرض النفط من خارج دول أما فيما يخص العرض العالمي 

( ألف برميل/ يوم، من التقدير 73، باتجاه الارتفاع بنحو )2018أوبك تم إعادة تقييمه، لعام 

ج النفطي المرتفع غير المتوقع للصين في الربع الأول من عام السابق. وذلك يعود إلى الإنتا

. مع توقعّ زيادة العرض من قبل الأقاليم الأمريكية ضمن منظمة التعاون الاقتصادي 2018

.  وبالمقابل هناك 2018( مليون برميل/ يوم، عام 1.83والتنمية.  وتقدّر هذه الزيادة بحوالي )
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( مليون برميل/ يوم.  مع توقعّ ارتفاع العرض 0.12بنحو )انخفاض في العرض مصدره المكسيك 

( مليون برميل/ يوم، يقابله انخفاض متوقع من قبل النرويج 0.1من ناحية المملكة المتحدة بحوالي )

( مليون برميل/ يوم. أما الدول غير الأعضاء في منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية، 0.09بنحو )

( مصادر 2( مليون برميل/ يوم.  ويوضح الجدول )0.02عرض نحو )فيتوقع أن تضيف روسيا لل

 . 2018الطلب والعرض العالمي من النفط لعام 

 

 مصادر الطلب والعرض العالمي المتوقعّ من النفط(: 2) جدول

 )مليون برميل/ يوم(

 الفجوة العرض العالمي الطلب العالمي الأقاليم

 -20.2 27.55 47.75 منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية

 -21.18 11.60 32.78 البلدان النامية

 -0.08 18.22 18.30 الأقاليم الأخرى

  2.25  إضافات على العرض طور التنفيذ

  6.36  نفوط غير تقليدية من أوبك

 -32.85 65.98 98.83 المجموع

  .2018التقرير الشهري لأسواق النفط، أوبك، أغسطس المصدر: مجمّعة من 

 

 الحفر )النفط الصخري(تطورات عدد معدّات   6.1

في أوبك، أكبر بلد مستخدم لمعدات  تعتبر الولايات المتحدة، على مستوى الدول غير الأعضاء

في الربع الثاني من  1037، و2018لشهر يوليو  1050الحفر لاستخراج النفط والغاز )وبعدد 

جموع هذه المعدات، في مجال الاستخراج ، تباعاً(.  وبلغ م106و  203(.  تليها كندا )2018عام 

( آلة.  أما على مستوى 435( آلة حفر، وفي مجال الغاز )1803، نحو )2018النفطي، يوليو 

 148البلدان الأعضاء في أوبك فتعتبر المملكة العربية السعودية أكبر بلد مستخدم لهذه المعدات )

، تباعاً(، ثم 72و  70(، يليها فنزويلا )في الربع الثاني من نفس العام 143، و 2018في يوليو 

، تباعاً(.  وقد 54و  55، تباعاً(، ثم الإمارات )60و  59، تباعاً(، ثم العراق )61و  61إيران )

ً في معدات الحفر، على مستوى 2018شهد شهر يوليو  ، مقارنة بالشهر السابق يونيو، ارتفاعا
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(، 3آلة حفر(، والمملكة المتحدة ) 67ع بـ الدول غير الأعضاء بأوبك، في حالة كندا )ارتفا

(.  وارتفع عدد معدات الحفر على 6(.  في حين شهدت الولايات المتحدة انخفاضاً )2والمكسيك )

.  وعلى مستوى الدول غير 2018( بين شهري يونيو ويوليو 26مستوى الدول المتقدمة بنحو )

ء في أوبك فبلغ أكبر ارتفاع، خلال الشهرين (.  أما في حالة البلدان الأعضا90الأعضاء في أوبك )

(، 2(، ثم فنزويلا )3(، ثم نيجيريا )4(، ثم ليبيا )9المذكورين، في حالة المملكة العربية السعودية )

(، والكويت -5(.  مع انخفاض العدد في حالة الجزائر )1والإكوادور، وغينيا الاستوائية، والكابون )

دم تغيرّ عدد معدات الحفر في حالة أنغولا، وإيران.  أي أن (.  وع-1(، والعراق وقطر )-4)

مجموع أعداد معدات الحفر الجديدة خلال الشهرين المذكورين على مستوى منظمة أوبك هو 

(.  وبلغ 101(، وعلى مستوى العالم )90(، وعلى مستوى الدول غير الأعضاء بالمنظمة )11)

(، والغاز 83معدات الحفر في الاستخراج النفطي )أكبر تغير، خلال الشهرين المذكورين، بعدد 

( على المستوى العالمي.  إن مثل هذه التوجهات في تغير أعداد معدات الحفر يعكس فجوة 18)

العرض والطلب على النفط لصالح المزيد من العرض.  كما يعكس توجهات أوبك لرفع الانتاج، 

  ليتسق مع توجهات انتعاش معدلات النمو الاقتصادي.

 

 الخليجيةثانياً: التطورات الاقتصادية 

 التجارية الدولية وبلدان المجلس تطورات الحرب 1.2

عرض السلع والخدمات على المستوى الدولي، فإن أي تطور إيجابي أو  تشابك بين سلاسل ظل في

 القيود التجارية سيؤثر، لا محالة على كافة المشاركين بإنتاج السلع والخدمات مجالفي سلبي 

ً ودولياً، والمعتمدين على مدخلات إنتاج  Value Chainوالمعتمدين على سلاسل القيمة  إقليميا

متأثرة بالحرب التجارية الدائرة الآن بين أقطاب الاقتصاد العالمي، لاسيما الولايات المتحدة، 

%( زيادة 10، و)%(25، عن فرض )2018والصين.  ومنذ إعلان الإدارة الأمريكية، في مارس 

في التعريفة الجمركية على الواردات الأمريكية من الفولاذ، والألمونيوم الصيني، والأوروبي، ومن 

كندا، ودول أخرى، بدأت عوامل عدم التأكد بالارتفاع في مجال التجارة الخارجية الدولية.  وتبع 

( 34%( على ما قيمته )25الإدارة الأمريكية تعريفة أخرى بنحو ) فرض 2018ذلك، في يوليو 

( مليار دولار من 16مليار دولار من السلع المستوردة من الصين، وعلى ما قيمته، لاحقاً، حوالي )
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هذه السلع.  وقابل ذلك ردود فعل من الصين بفرض تعريفة جمركية مضادة.  ولازالت التهديدات 

 التجارية في تصاعد. 

 

ة من ، والصادر2017ت دول مجلس التعاون، لعام ووفقاً لآخر إحصاءات متاحة عن هيكل واردا

ر يورو، منها ( مليا418.7المفوضية الأوروبية، تقدّر هذه الواردات من كافة أنحاء العالم بنحو )

% من إجمالي الواردات(، 20.2( مليار من دول المجموعة الأوروبية، )84.60حوالي )

( مليار يورو 47.4ت المتحدة )%(، ومن الولايا11.4( مليار يورو من الصين )47.8و)

 %(. 4.0( مليار يورو )17.0%(، واليابان )6.0( مليار يورو )25.1%(، والهند )11.3)

  ا، وتايلند. %( موزّعة بين تركيا، وكوريا الجنوبية، والبرازيل، وسويسر47.1والنسبة المتبقية )

 

لصالح  جماليمن الناتج المحلي الإوإذا ما أخذنا بنظر الاعتبار بأن الواردات )باعتبارها تسرّب 

( %48.2البلدان المصدّرة لدول المجلس( تمثلّ، كمتوسط، على مستوى دول مجلس التعاون نحو )

ة في ، حسب إحصاءات البنك الدولي.  وتصل أعلى نسب2017من الناتج المحلي الإجمالي، عام 

تتأثر  فإنه من المنطقي أن %(،28.1%(، وأقل نسبة في حالة السعودية )72.4حالة الإمارات )

ات في لإضافادول المجلس بالآثار التضخمية المستوردة، بفعل ارتفاع تكلفة الواردات الناتجة عن 

 التعريفة الجمركية، بفعل الحرب التجارية. 

 

 ً ، فإن آلية تأثير الحرب 2018أغسطس  29لآخر تقرير صادر من بنك الكويت الوطني،  ووفقا

لى بلدان المجلس هي ليست مباشرة لعدة وجود ما يستدعي فرض تعريفة التجارية الحالية ع

جمركية على صادرات دول المجلس، وكذلك عدم وجود مبرر لفرض دول المجلس تعريفة على 

وارداته من العالم.  إلاّ أن هناك آلية غير مباشرة تتأثر من خلالها دول المجلس بهذه الحرب.  وأول 

ً بسبب فرض التعريفات هذه الآليات تأثير دول ا لمجلس من خلال تأثرّ نمو الاقتصاد العالمي سلبا

ً الطلب على نفط بلدان المجلس.  والآلية الثانية تأثرّ دول الجمركية الجديدة، وبالتالي  يتأثر سلبا

المجلس بارتفاع أسعار السلع الوسيطة المستوردة بفعل تأثرّها بالتعريفة الإضافية.  وثالثاً، في حالة 

ارتفاع معدل التضخم بالولايات المتحدة، فقد يضطر الاحتياطي الفيدرالي إلى رفع سعر الفائدة 

بسرعة أكبر، ومن ثم على دول المجلس رفع أسعار الفائدة أيضاً.  أما الآلية الرابعة، يواجه العالم 



19 
 
 

ً حركة لرؤوس الأموال من الدول الناشئة إلى المتقدمة وخاصة الولايات المتح دة بفعل اتجاه حاليا

ارتفاع الفائدة.  ورغم عدم تأثرّ دول المجلس لغاية الآن بذلك، إلاّ أن بعض دول المجلس قد شهدت 

حركة رؤوس الأموال للخارج. وعليه تحتاج دول المجلس لرفع أسعار الفائدة بشكل أسرع من 

 الولايات المتحدة. 

 

 تقرير المادة الرابعة للمملكة العربية السعودية 2.2

ر %، وغي-3.1%( )النفطي -0.9، يقدّر بنحو )2017حقق اقتصاد المملكة نمواً، خلال عام 

من الناتج  %(، ودين عام، كنسبة-9.0%(.  وعجزاً بالموازنة كنسبة من الناتج بنحو )0.9النفطي 

 %(.  17.3بنحو )

 

ت التطوراوأشار آخر تقرير صادر عن صندوق النقد الدولي، تقرير المادة الرابعة، لآخر 

مالية يا الالاقتصادية وتقييم الصندوق، والجهات الرسمية لهذه التطورات.  وتناول التقرير قضا

فاق العامة، وإصلاحات النمو وسوق العمل، والقطاع المالي، والخارجي، بالإضافة إلى الآ

، ر".  وسنركّز في عرضنا لهذا التقري2030والمخاطر، وعمل هذه القضايا في سياق "رؤية 

ي هذا لاح فالمهم، على المالية العامة والسياسة المالية بالمملكة، ومدى تحقيق مستهدفات الإص

 المجال، على مستوى الإنفاق والإيراد. 

 

ن ما تملكه اً لموقد أشار التقرير إلى أهمية استمرار الضبط المالي المتدرج، في حالة المملكة، نظر

لمهم من ا قطاع غير النفطي، وحيزّ مالي مريح.  كما أنهاحتياطيات وقائية وقوية، وضعف نمو ال

ً على دعم إجراءات إصلاح المالية العامة ضمن الأجل المتوسط، ضمن "برنامج الت وازن أيضا

 . 2023المالي" الهادف إلى توازن الموازنة العامة عام 

 

ر الطاقة، والأجور، وفي إطار تقييم أداء الإصلاح، ضمن المالية العامة، تم تحليل توجهات أسعا

والإنفاق الاستثماري.  وتعتبر إجراءات إصلاح أسعار الطاقة، في المملكة، مشجّعة.  وذلك من 

، 2025حيث التوجهات الحكومية لاستمرار هذه الإصلاحات لغاية وصولها المستوى القياسي عام 
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ى يتسنى للقطاع العائلي، مع أهمية إعلان نيةّ الحكومة عن خططها الخاصة بالزيادات المستقبلية حت

 والشركات أخذ ذلك بالحسبان، والتكيفّ مسبقاً. 

 

ض وتستعين الحكومة، في مجال إصلاح أسعار الطاقة ببرنامج يسمى "حساب المواطن" لتعوي

لصندوق لاّ أن ااءة إالمواطنين نقدياً عن رفع أسعار الطاقة.  والاتجاه العام هو أن البرنامج يعمل بكف

 تحويليقل مبلغ الأن توضح الحكومة مدى كفاية التعويض لفئات الدخل المحدود.  ويرى أهمية 

لى عالدنيا  سالعشرية الخمالدخلية  في الشرائح الأسُرالنقدي كلما زاد دخل الأسرة.  وتحصل تلك 

السابعة في الشريحتين السادسة والأسُر ريال/ شهر(.  في حين تحصل  382كامل مبلغ التحويل )

ى من في الشريحة العشرية الثامنة على الحدّ الأدنالأسُر مبلغ التحويل، وتحصل  على بعض

 ريال/ شهر(.  300التحويل )

 

وى المست"ولغرض تقييم مدى كفاية التحويلات النقدية، ضمن "حساب المواطن"، لجأ التقرير إلى 

يادة اقة )الزالط لاً: مكوّنالمعياري الأمثل للتعويضات".  ويعتمد هذا المعيار على ثلاثة مكونات: أو

المستوى  Xمستوى الاستهلاك العادل للكهرباء( + )الزيادة في سعر البنزين  Xفي سعر الكهرباء 

ة الغذاء سلّ  X العادل لاستهلاك البنزين(.  المكوّن الثاني: ضريبة القيمة المضافة )معدل الضريبة

مة المضافة(.  ن الطاقة + مكوّن ضريبة القي)مكوّ  X 0.3العادلة(.  المكوّن الثالث غير المباشر: 

ً بأن المكوّن الثالث مصمم للتعويض عن الآثار غير المباشرة لإصلاحات أسعار ا  لطاقةعلما

وم الرس وضريبة القيمة المضافة على أسعار المستهلكين وأي آثار سعرية غير مباشرة ناتجة عن

 المفروضة على العمالة الوافدة. 

 

غ سية لمبلالرئي يعتبر الاستهلاك العادل للكهرباء، والبنزين، والغذاء هم المحدداتوبناءً على ذلك 

يلوواط/ساعة ك 2890للكهرباء والبنزين:  .  وتبلغ هذه المستوياتللأسُرالتحويل النقدي المستحق 

 لتر/ شهري/ الأسرة.  498شهرياً، و

 

الطاقة من خلال "حساب المواطن": ويورد التقرير عدد من الملاحظات لتقييم نظام تعويضات دعم 

من الأهمية أن توازن الحكومة بين الإيرادات المالية، وتوفير التعويض الكافي للأسُر )ضمن حساب 
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ضمان تصاعدية التعويض، سيساعد المواطن(.  لذا فإن ضمان كفاية التعويض للأسُر الأقل دخلاً، و

 الدخل.  في بناء الثقة بين الحكومة والمواطن لإعادة توزيع

 

% 48.8أما فيما يتعلق بإصلاحات الأجور، والتي تبلغ حصتها نصف الإنفاق الحكومي )حوالي 

سمى (، فقد أطلقت المملكة منصّة رقيمة جديدة ت2018% في موازنة 44.7، فعلي، و2017عام 

ما أ مالية. لارة ا"اعتماد"، لإدارة النفقات العامة يضمن تكامل تنفيذ كافة المعاملات المالية مع وز

 ة علىفي مجال الأجور فقد أنشأت الوزارة نظاماً مركزياً لصرف الرواتب يضمن حصول الوزار

دقّ مان أضمعلومات مفصّلة )لا تتوافر حالياً( عن رواتب )ومزايا( العاملين في كل وزارة، مع 

كيانات ف التصنيلعدد العاملين بالحكومة.  وأشار التقرير إلى توجّهات تحسين برنامج "نطاقات" )

كون حيث تالتي يعمل بها عشرة عمال وأكثر إلى أربعة نطاقات: أحمر/ أصفر/ أخضر، بلاتيني.  ب

ود، في اك جهالنطاقات الأقل توطناً من قبل العمالة السعودية ضمن النطاق الأحمر والأصفر(. وهن

، عينةفي قطاعات م هذا المجال، وفي ظل تطبيق برنامج "نطاقات" الذي يحصر العمالة الوافدة

 نامج. البر حصر دعم العاملين الجدد في القطاع الخاص الذين يزيد عددهم عن العدد المستهدف وفق

 

ً في توظيف السعوديين بنسبة ) 2017وشهد عام  ً في غير السعو3.3ارتفاعا ديين %( وانخفاضا

ض وكذلك انخفا %(،6.2%( مع انخفاض عدد الإناث السعوديات العاملات بنسبة )4.3بنسبة )

لة .  إلاّ أن معدل بطا2016%( في أواخر عام 34%( مقابل )31معدل البطالة بينهن إلى )

.  ورغم 2016%( نهاية عام 12.3مقابل ) 2017%( نهاية عام 12.8المواطنين وصل إلى )

لى إ 2000% عام 10.1ارتفاع بطالة الإناث إلاّ أن مشاركتهم بسوق العمل قد ارتفعت )من 

ناث، (.  وذلك يفُسّر بتراجع معدلات الخصوبة، وارتفاع مستويات تعليم الإ2017% عام 19.4

 وكذلك تحسّن وسائل النقل والبنية الأساسية، ضمن أسباب أخرى. 

 

%( من إجمالي الإنفاق( فإن جهود المملكة لمراجعة 9وفي جانب الإنفاق الاستثماري )حوالي 

يلها، هو محلّ ترحيب.  ويساهم الإنفاق الاستثماري في تنشيط المشروعات القائمة والجديدة قبل تمو

دور القطاعات غير النفطية، ومن ثم معدل نمو الناتج غير النفطي، ويؤمل أن يرتفع هذا الأخير إلى 

بسبب ارتفاع الإنفاق من داخل الموازنة، وخارج الموازنة )تقوم الحكومة  2018%( عام 2.3)
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% من الناتج المحلي 1.7مؤسسة النقد السعودي، والتي تصل إلى  ودائعها لدىويل جزء من حبت

الإجمالي، إلى مؤسسات الإقراض المنخفضة.  كما يعتزم صندوق الاستثمارات العامة تنفيذ 

% من الناتج(، وبسبب ارتفاع أسعار 2.8استثمارات محلية من موارده الخاصة بقيمة تصل إلى 

 أسعار الفائدة بعض العبء(.  النفط )رغم إمكانية أن يشكّل ارتفاع

 

تشكّل عار )الإيرادات فبالإضافة للتطورات النفطية المشجّعة في مجال ارتفاع الأس أما من جانب

% 62.8 % من الإيرادات الإجمالية، وحوالي70، حوالي 2017الإيرادات النفطية الفعلية، عام 

رادات ما الإير بفعل رفع الإنتاج.  أ(.  ويؤمل أن تتحسّن الإيرادات النفطية أكث2018في موازنة 

دات %( إيرا44.4%( من الإيرادات الإجمالية، منها حوالي )30غير النفطية فتمثل حوالي )

العام  ل هذاضريبية.  ولعلّ من أهم المستجدات الضريبية هي تطبيق ضريبة القيمة المضافة منذ أو

ق تم ة أية مشاكل مرتبطة بالتطبي% مع محدودية في الإعفاءات(.  ولمعالج5) 2018الجاري، 

ئج التي النتاإنشاء فريق واحد تحت إشراف "الهيئة العامة للزكاة والدخل" للتعامل مع التطورات و

 الاتفاق يه تمتطرأ على بيئة العمل، والاستهلاك، والتنسيق مع كافة الجهات لاسيما الجمارك.  وعل

ين لخاضعالتحكم باحتمال ارتفاع عدد العملاء على التطبيق التدريجي لضريبة القيمة المضافة ل

ريال عام  ( مليون1الاتفاق على أن يكون حدّ التسجيل الإلزامي للتوريدات )للضريبة.  لذا تم 

 .  الأمر الذي يترتب عليه انخفاض عدد2019( ألف ريال عام 375، ثم ينخفض إلى )2018

هناك  ( ألف مكلفّ.  ولازالت110لي )( ألف مكلفّ إلى حوا400المكلفّين بدفع الضريبة من )

د، قت المحدي الوالعديد من التحديات أمام تطبيق الضريبة، منها: ضمان الالتزام بتقديم الإقرارات ف

ألف،  (300وسداد الضريبة، وردّ الضريبة، وتسجيل الأنشطة الصغيرة والبالغ عددها حوالي )

ً بأن الأنشوالتي يرجّح أن تكون أقل قدرة على التأقلم مع مت  معفاة أوطة الطلبات الضريبة.  علما

مش س هواالتي ذات الضريبة الصفرية هي: تأجير العقارات السكنية، والخدمات المالية على أسا

 . الربح، والأدوية والسلع الطبية التي تتمتع بشروط الإعفاء، وتصدير السلع والخدمات

 

عباء الدين الخارجي، اعتمد التقرير على عدد من وفي مجال المديونية، ومدى قدرة تحمّل المملكة لأ

المؤشرات، منسوبة إلى الناتج المحلي الإجمالي، إلاّ عند الإشارة لعكس ذلك.  ومن أهم هذه 

%( )بعد أن كان، 17.2، فعلياً، إلى )2017المؤشرات "إجمالي الدّين الإسمي" الذي وصل عام 
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%( عام 19.1(.  ومتوقع أن يصل إلى )%7.7حوالي  2015 – 2007كمتوسط خلال الفترة 

ً حتى يصل إلى ) 2018 )العام المتوقع لتوازن الموازنة  2023%( عام 24.3ليرتفع تدريجيا

 – 2007ت القطاع العام للتمويل فبعد أن كانت بالفائض خلال الفترة )جا(.  أما احتياالعامة

%( عام 4.7ل إلى )، ومتوقع أن تص2017%( عام 9.8%(، ارتفعت إلى )-3.7، )(2015

.  وذلك في ظل نمو ناتج محلي إجمالي حقيقي فعلي للفترة 2023%( عام 6.3لتصل إلى ) 2018

، على أمل أن يرتفع هذا النمو ليصل 2017%( عام -0.9%(، و)4.1بنحو ) 2015 – 2007

.  أما سعر الفائدة الفعلي )مدفوعات 2023%( عام 2.4ثم إلى ) 2018%( عام 1.9إلى )

-2007%( للفترة 5.5ئدة/رصيد الدّين في نهاية السنة السابقة ما عدا الضمانات(، فقد كان )الفا

، وإلى 2018%( عام 2.7، ويتوقع أن يصل إلى )2017%( عام 2.8، وصل إلى )2015

 . 2018%( عام 3.6)

 

الي دين ي إجموعند تناول التقرير للعوامل المساهمة في تغيرات الدّين العام يشير إلى "التغير ف

حصل على يتغير القطاع العام" و"التدفقات المُحدثة أو المنشئة للدّين"، وبعد طرح التدفقات من ال

ً للأرقام الفع القيمة غيرات هذه المتلية لالباقية للدّين بما في ذلك التغير في الأصول. وعليه، ووفقا

نازلي تبأن هناك اتجاه  (، يعتقد التقرير2023 – 2018(، والمتوقعة )2017 – 2007الفعلية )

ً للتغير في ديون القطاع العام، وكذلك للعوامل المنشئة للدّين.  وأن ذلك يؤثرّ إيج ة لى القيمعابا

 . 2023%( عام 1.5إلى ) 2017%( عام 2.8المتبقية بحيث تنخفض من )

 

(، 1ول )وكخلاصة لأهم ما تم تنفيذه في مقترحات إصلاح الاقتصاد السعودي، يعرض التقرير الجد

 ، وما تم الأخذ به من هذه التوصيات. 2017أدناه، والذي يعرض توصيات الصندوق عام 
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 وضع تنفيذ توصيات الصندوق السابقة(: 1) جدول
 الوضع الراهن التوصية

مقرر  ما هومعلى نحو أكثر تدرجا  استخدام الحيز المالي المتاح في ضبط أوضاع المالية العامة

 .المالي توازنفي برنامج تحقيق ال

ام في عانية الميز لضبط أوضاع المالية العامة على المدى المتوسط بهدف تحقيق توازن اً مسار 2018انية عام زحددت مي

 .2020بدلا من عام  2023

يز الترك يتسم بالفعالية والكفاءة، مع وضع نظام ضريبي الإيراداتينبغي أن تتضمن إصلاحات 

 .افة بنجاحالمض على تطبيق ضريبة القيمة

والامتثال لها،  إدارتها بإعفاءات محدودة، مع رفع حد التسجيل لتيسير 2018يناير  1تم تطبيق ضريبة القيمة المضافة في 

 .التعاون الخليجي وسوف يُخَفَّض هذا الحد العام القادم إلى المستوى المتفق عليه بين دول مجلس

يف مع للتك والشركات الوقت اللازم عطاء الأسرينبغي تنفيذ إصلاحات أسعار الطاقة تدريجيا لإ

اع ارتف تعويض الأسر منخفضة الدخل ومتوسطة الدخل عن تأثير الأسعار الجديدة. وينبغي

 .الأسعار

ة على أسعار إضافي تطبيق زيادات 2018عام  ميزانية، ومن المقرر في 2018يناير  1دت أسعار البنزين والكهرباء في از

ى نصف الذي غطي ما يزيد عل "برنامج "حساب المواطن 2017الأجل المتوسط. وبدأ في ديسمبر الطاقة والمياه في 

 .إضافية لمدة عام واحد السكان السعوديين لصرف تعويضات مالية. وتصرف الحكومة إعانات

ى ية إلفاتورة الأجور الحكوم يتعين زيادة التركيز على احتواء المصروفات الجارية. وتصل

 .تدريجيا فعة، وينبغي تخفيضهامستويات مرت

نوية. وسيؤدي الس ، كما أعُيد منح العلاوات2016أعُيد صرف بدلات موظفي الحكومة بعد أن كانت قد خُفِّّضت في أكتوبر 

 . 2018ية في عام الأجور الحكومة ارتفاع فاتور استمرار، إلى راً ، التي أعُلِّن عنها مؤخ2018ذلك، إلى جانب بدلات عام 

 قرارات الاقتراضالجيد بين  ر فعال لإدارة الأصول والخصوم لضمان التنسيقوضع إطا

 .الاستثمارو

بي د العرالنق المحلي والخارجي بالتنسيق عن كثب مع مؤسسة للاقتراضتيجية رانجح مكتب إدارة الدين في تنفيذ است

ية. ولكن والخارج الحكومية المحليةثمارات الاستالعامة بدور أكبر حاليا في إدارة  الاستثماراتالسعودي. ويضطلع صندوق 

 .غير واضحة قرارات الاقتراض والاستثمارآليات التنسيق بين 

دت ميز .تعزيز إطار المالية العامة وتحسين مستوى شفافيتها  امنية منذ عايزالم وفق منهج من أعلى إلى أسفل ومن أسفل إلى أعلى. وتنُشر تقارير ربع سنوية عن 2018 نيةاأعُِّ

رَت بيانات الماليةمزيداً  2018، وتضمنت ميزانية 2017 مة هيئات الحكوالعامة الخاصة ب من المعلومات المالية. ونشُِّ

ن الضعف ولك .2014مالية الحكومة" لعام  وفق الصيغة الواردة في "دليل إحصاءات الميزانيةالمركزية المدرجة في 

 .لماليةال يشوب بيانات المالية العامة والشفافية الايز

ير غلنمو االأعمال لدعم زيادة  ينبغي مواصلة بذل جهود الإصلاح الهيكلي بالتعاون مع مجتمع

 .النفطي

سين نحو تح أقٌِّر نظام الإفلاس، وجاري العمل على وضع نظامي المشتريات الحكومية والمنافسة، واتخاذ خطوات

ى القيود المفروضة عل ركات الجديدة، وتخفيفالشراخيص ت راإصد إجراءاتالحكومية، بما في ذلك  الإجراءات

 .الأجنبية المباشرة إلى حد ما الاستثمارات

ادة ة وزيبمزيد من حرية الحرك يتعين تنفيذ إصلاحات في سوق العمل للسماح للعمالة الوافدة

 .على البحث عن وظائف في القطاع الخاص الحوافز التي تشجع المواطنين

حصل لتي ياالبدلات  ت معينة في الاقتصاد، كما تم تشديد متطلبات برنامج نطاقات. ولكنتواصل الحكومة سعودة قطاعا

ص. ع الخاالبحث عن وظائف في القطا عليها موظفي الحكومة بموجب أوامر ملكية لا تساعد على تشجيع المواطنين على

 .تاويجري حاليا النظر في تنفيذ إصلاحات في نظام التأشير

، ولا اراتالسي قيادة مج على المستوى الوطني لدعم تكاليف المواصلات ورعاية الأطفال. ويمكن للنساء الآناتم تعميم بر .العاملةالمرأة في القوى مشاركة التشجيع على زيادة 

اللاتي  لنساءكانت بطيئة، في عدد ا وإن يلزمهن الحصول على موافقة ولي الأمر لبدء مشروعات خاصة بهن. وثمة زيادة،

 .ناصب علياتشغلن م

 لأجل التي اءرلشاإعادة  تواصل مؤسسة النقد العربي السعودي العمل على وضع نموذج للتنبؤ بالسيولة، كما أوقفت اتفاقيات .تعزيز إطار إدارة السيولة

 .المفتوحة لتعزيز إدارة السيولة وتنظر حاليا في طريقة التحول نحو عمليات السوق، 2016 بدأتها في عام

ت تسعير آليا على يجري حاليا تداول السندات والصكوك المحلية الحكومية في بورصة تداول، وتم إضفاء درجة من المرونة .سوق سندات الدين المحلية دعم تطوير

م وضوح أن عد السوق الأولية. غير المحلية الجديدة. كذلك يجري في الوقت الحالي وضع نظام للمتعاملين في الإصدارات

 .على الاستثمارالمستثمرين اة على الأدوات المالية يحد من إقبال كيفية حساب الزك
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 العالميةثالثاً: التطورات الاقتصادية 

 الأمريكيةالاقتصادية  التطورات  1.3

 الناتج المحلي الإجمالي 1.1.3

ً للتقدير "الثاني"، للناتج المحلي الإجمالي، الربع الثاني من عام   مكتب التحليل أشار، 2018وفقا

 في %(2.2%( مقارنة بنحو )4.2الاقتصادي الأمريكي إلى أن معدل النمو السنوي وصل إلى )

دم"، وهو %( عن التقدير السابق تحت "التقدير المتق0.1الربع الأول.  ويزيد هذا المعدل بـ )

ر غيلثابت مار ا%(.  ويعكس هذا الارتفاع إعادة تقدير مساهمة، باتجاه الزيادة، لكل من الاستث4.1)

فاق السكني، والمخزون الاستثماري الخاص. مع إعادة تقدير، نحو الانخفاض، لمساهمة الإن

 لعام علىفاق االاستهلاكي الخاص، والصادرات، والواردات.  بالإضافة إلى المساهمة الإيجابية للإن

ى ستو( تطور التغيرات في معدل النمو، على م1مستوى الولاية، والمحليات.  ويوضح الشكل )

 . 2018 – 2014ربع سنوي، للفترة 

 

 في معدل النمو، على أساس ربع سنة،التغير تطور (: 1) شكل

  2018 – 2014للفترة 
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 معدل التضخم  2.1.3

، عن معدل التضخم السائد في شهر أغسطس من 2018سبتمبر  13أعلن مكتب إحصاءات العمل، 

سمي معدّل، وهو نفس معدل الارتفاع في %(، على أساس مو0.2نفس العام، والذي ارتفع بنحو )

الشهر الماضي، يوليو.  وتركّزت مساهمة الارتفاع في المجموعات الفرعية الخاص بالطاقة التي 

%( ارتفاع في الكازولين، وكذلك ارتفعت 3.0%( في شهر أغسطس، و)1.9ارتفعت بحوالي )

السابق.  مع ارتفاع مجموعة %(، وهو نفس الارتفاع في شهر يوليو 0.3مجموعة السكني بنحو )

 الأغذية بشكل طفيف، وعدم تغيرّ أسعار السلع الغذائية المنتجة محلياً. 

 

نحو ارتفع ب ، فقدأما في حالة الرقم القياسي لأسعار المستهلكين باستبعاد مجموعات الأغذية، والطاقة

 عن الارتفاع. وضمن المجموعات المسؤولة 2018%(، وهو أقل ارتفاع منذ شهر إبريل 0.1)

 هي: المسكن، وتذاكر السفر الجوي، والسيارات المستعملة، والشاحنات. 

 

ً بأن الرقم القياسي لأسعار المستهلكين قد ارتفع بنحو ) ة الماضية %( خلال فترة السن2.7علما

ل نفس .  وبعد استبعاد أسعار الأغذية والطاقة وصل الارتفاع، خلا2018المنتهية في أغسطس 

لمستهلكين، االتغيرّ النسبي في الرقم القياسي لأسعار ( 2ويوضح الشكل )%(.   2.2إلى )الفترة، 

 . 2018أغسطس  – 2017في المناطق الحضرية، والمعدّل موسمياً للفترة أغسطس 
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 التغيرّ النسبي في معدل التضخم الحضري، المعدّل موسمياً،  (:2شكل )

 2018أغسطس  – 2017خلال الفترة أغسطس 

 

 

 معدل البطالة  3.1.3

حضرية من الشهر الجاري سبتمبر عن أن العمالة ال 7أعلن مكتب إحصاءات العمل الأمريكي في 

ي لم %(، خلال شهر أغسطس )والذ3.9( ألف، وأن معدّل البطالة وصل إلى )201ارتفعت بنحو )

ال لأعماي خدمات يتغيرّ مقارنة مع الشهر السابق، يوليو(.  وأن أغلب مكاسب التشغيل تحققت ف

 ددععلماً بأن   والخدمات المهنية، والرعاية الصحية، وتجارة الجملة، والنقل، والتخزين، والتعدين.

 ( مليون، وبانخفاض طفيف جداً عن العدد6.2العاطلين، خلال شهر أغسطس، قد وصل إلى )

 ( ألف. 4.6المناظر في شهر يوليو السابق، يقدّر بنحو )

 

%(، 6.3%(، والسزززززود )12.8الزززززة أساسزززززاً فزززززي مجموعزززززات المزززززراهقين )وتركّزززززز معزززززدل البط

%(، والآسززززززيويين 3.4%(، والبززززززيض )3.6%(، والبززززززالغين مززززززن الإنززززززاث )4.7واللاتينيززززززين )

 2.2( أسزززبوع )حزززوالي 5%(.  فزززي حزززين تركّزززز أكبزززر عزززدد للعزززاطلين فزززي فتزززرة أقزززل مزززن )3.0)

 ( أسززززبوع وأكثززززر27ثززززم فتززززرة )مليززززون(،  1.7( أسززززبوع )حززززوالي 14 – 5مليززززون(، ثززززم فتززززرة )

 ألف(.  923( أسبوع )حوالي 26 - 15مليون(، وأخيراً فترة ) 1.3)حوالي 
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%( نحو 60.3%(، نسبة التشغيل/ السكان )62.7في حين اتجه معدل مشاركة قوة العمل )

يصل ل%( خلال شهر أغسطس.  مع تغيرّ طفيف بعدد العاملين بدوام جزئي 0.2الانخفاض بنحو )

.  2017( ألف عن الشهر المناظر عام 830( مليون شهر أغسطس، وبانخفاض )4.4إلى )

ي فمنتهية ( تطور معدل البطالة، المعدّل موسمياً، خلال السنتين الماضيتين ال3ويوضح الشكل )

 . 2018أغسطس 

 

 معدل البطالة، المعدّل موسمياً،  (:3شكل )

 2018أغسطس  – 2016خلال الفترة أغسطس 

 

 

 تطورات الاقتصادية الأوروبيةال  2.3

 الناتج المحلي الإجمالي 1.2.3

، تقديراته لمعدل نمو الناتج المحلي 2018أغسطس  14أصدر مكتب الإحصاء الأوروبي، 

%( 0.4الإجمالي، المعدّل موسمياً، للربع الثاني من العام المذكور.  حيث ارتفع هذا المعدل بنحو )
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، مقارنة مع الربع الأول.  (EU28)ي المجموعة الأوروبية ، وكذلك ف(EA19)في منطقة اليورو 

%( 2.2، ارتفع معدل النمو بنحو )2017وبالمقارنة مع الربع المناظر، الثاني، في العام السابق 

في كلا المنطقتين.  وبالمقارنة مع أداء الولايات المتحدة يلاحظ المكتب ارتفاع معدل النمو 

%(، بالمقارنة مع الربع الأول )معدل النمو 1.0بنحو ) 2018ام الأمريكي في الربع الثاني من ع

%(.  في حين ارتفع هذا المعدل بالمقارنة مع الربع الثاني مع عام 0.5بالربع الأول ارتفع بنحو 

( تطور معدلات نمو الناتج في المنطقتين، والولايات 4%(.  ويوضح الشكل )2.8بنحو ) 2017

 (. 2018 – 2005المتحدة )

 

ЫІ) Э4 :( ϼ̵нГϦ сТ ϽуПϧЮϜсЮϝгϮшϜ сЯϳгЮϜ ϭϦϝзЮϜ нгж ЬϹЛв ̪ϣзЂ ЙϠϼ ЀϝЂϒ пЯК ̪ 

Ю мϼнуЮϜ ϣЧГзг(EA19) ϣуϠмϼмцϜ ϣКнгϯгЮϜм ̪(EU28) ϢϹϳϧгЮϜ ϤϝтънЮϜм ̪  

 ЬмцϜ ЙϠϽЮϜ2005 ï  сжϝϫЮϜ ЙϠϽЮϜ2018 (%) 

 

 

لربعين الأول والثاني ويلاحظ من الإحصاءات المفصّلة أن أعلى تغيرّ نسبي في معدل النمو بين ا

%(، ثم ليتوانيا، وبولندا 1.0%(، ثم السويد )1.4قد تحقق في رومانيا ) 2018من عام 

%(، ثم ألمانيا 0.6%(، ثم إسبانيا )0.7%(، ثم هولندا )0.8%(، لاتفيا وبلغاريا وقبرص )0.9)
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%، 0.3اريا )%(، والدانمارك وبلغ0.4%(، والمملكة المتحدة )0.5والجيك والنمسا وفنلندا )

 %(. 0.2وأخيراً فرنسا وإيطاليا )

 

 معدل التضخم  2.2.3

 ليكون، في منطقة اليورو، 2018مكتب الإحصاء الأوروبي معدل التضخم لشهر أغسطس قدّر 

ً عن المعدل السائد بالشهر السابق )2.0) ذا ه%(.  وبالنظر إلى محتويات 2.1%(، ومنخفضا

ساهمة أكبر تأثير عل معدل التضخم الإجمالي يستمد من مالمعدل، حسب المجموعات، يلاحظ أن 

(، ثم مجموعة 2018% خلال يوليو 9.5% خلال أغسطس بالمقارنة مع 9.2مجموعة الطاقة )

%، 1.4%، و1.3% لشهري أغسطس ويوليو(، ثم الخدمات )2.5السلع الغذائية والكحول والتبغ )

( 5لشكل )%، تباعاً(.  ويوضح ا0.5%، و0.3)تباعاً(، والسلع الصناعية غير المرتبطة بالطاقة 

 . 2018معدل التضخم السنوي حسب المجموعات السلعية والخدمية، لشهر أغسطس 

 

 في منطقة اليورو،، 2018السنوي، لشهر أغسطس  معدل التضخم(: 5شكل )

 حسب المجموعات السلعية والخدمية )%(

 

 

 

 

 

 ودكافة البن

 والتبغ ،والكحول ،الأغذية

 الطاقة

 السلع الصناعية غير المرتبطة بالطاقة

 الخدمات
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 ةمعدل البطال  3.2.3

معدّل ، إلى وصول معدل البطالة، ال2018أغسطس  31أشار تقرير المكتب الإحصائي الأوروبي، 

عتبر مستقراً %( في منطقة اليورو، والذي ي8.2موسمياً، خلال شهر يوليو من العام المذكور، إلى )

 2017وليو يفي  بالمقارنة مع الشهر السابق، يونيو، والذي يعتبر منخفضاً مقارنة مع المعدل السائد

ً بأن هذا المعدل يعتبر الأقل منذ نوفمبر 9.1) موعة .  أما على مستوى المج2008%(. علما

بر %(، والذي يعت6.8، إلى )2018فقد وصل معدل البطالة، لشهر يوليو  (EU28)الأوروبية 

ً عن المعدل السائد في الشهر السابق، يونيو، والبالغ ) ً عن%(، ومنخفضاً، أي6.9منخفضا  ضا

يو، الأقل %(.  ويعتبر هذا المعدل، لشهر يول7.6، والبالغ )2017المعدل السائد في شهر يوليو 

 . 2008منذ إبريل 

 

مهورية ، في ج2018أما على مستوى البلدان الأعضاء فقد بلغ أقل معدل للبطالة، لشهر يوليو 

لشهر، ابطالة، لنفس %(. وبلغ أعلى معدل 3.5%(، ثم بولندا )3.4، ثم ألمانيا )%(2.3الجيك )

ع %(. وبالمقارنة م15.1، وإسبانيا )2018%(، حسب إحصاءات شهر مايو 19.5في اليونان )

ض بر انخفاهد أكمعدل البطالة السائد بالسنة السابقة، فقد انخفض هذا المعدل في كافة البلدان.  وش

% إلى 21.7%(، واليونان )من 7.7% إلى 10.7في معدل البطالة في حالة قبرص )من 

%(، 6.8% إلى 8.9، والبرتغال )من 2017و  2018%( بين شهري مايو من عامي 19.5

لبطالة ا%(.  وبالمقارنة مع الولايات المتحدة فقد انخفض معدل 8.8% إلى 10.9وكرواتيا )من 

( تطور معدل 6.  ويوضح الشكل )2018%( خلال يوليو 3.9%(، خلال يونيو، إلى )4.0من )

 . 2018ل موسمياً خلال شهر يوليو البطالة المعدّ 
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 2018 يوليو لدول المجموعة الأوروبية،المعدّل موسمياً،  ،البطالةمعدل تطور (: 6شكل )

 

 

 


