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 التقرير الشهري للفريق الاقتصادي لمعالي وزير المالية

 7102 فبراير

 ملخص تنفيذي

 

.  ، ودوليةوإقليمية ،على ثلاثة تطورات محلية 7102 فبرايرتشتمل موضوعات التقرير لشهر 

تطورات أسعار صرف الدولار، واليورو، إلى  ،التطورات الاقتصادية المحليةالأول،  أشار القسم

حيث بلغ سعر صرف الدولار مقابل الدينار .  7102والاسترليني مقابل الدينار خلال شهر فبراير 

وخضع سعر صرف الدولار .  عن بداية الشهر (0.2%)فلس وبارتفاع  (305.3)في نهاية الشهر 

سبب تصريحات الرئيس الأمريكي المدوّية، مقابل سلةّ العملات الرئيسية لتقلبات باتجاه الانخفاض ب

ثم شهد سعر الصرف استقراراً نسبياً، في فترة .  وصدور تقارير سلبية من وزارة العمل الأمريكية

ثم شهد سعر الصرف .  لاحقة من شهر فبراير، بسبب صدور تقارير تشير بنمو أعلى من التوقعات

ن خطة الإصلاح الضريبي، وإلى تصريحات أن أعلن الرئيس الأمريكي ع ،ارتفاعاً، فيما بعد

 . باحتمال رفع سعر الفائدة

 

أما فيما يتعلق بسعر صرف اليورو مقابل الدينار خلال شهر فبراير فقد وصل نهاية الشهر إلى 

وشهد هذا السعر تذبذباً مقابل الدولار .  عن بداية الشهر (1.7%)فلس وبانخفاض  (323.31)

في حين شهد سعر .  إيجابية عن أداء الاقتصاد الاسباني والفرنسيالأمريكي بعد صدور تقارير 

صرف اليورو مقابل العملات الرئيسية، بداية شهر فبراير، بعد دعوة البنك المركزي الأوروبي إلى 

مع تراجع سعر صرف اليورو نهاية الشهر بفعل المفاجآت المتوقعة .  تقليص برنامج التحفيز النقدي

 . نسية، واحتمال رفع أسعار الفائدة الأمريكيةمن الانتخابات الفر

 

 (379.5)وشهد سعر صرف الجنيه مقابل الدينار، خلال نفس الشهر، فبراير، ارتفاعاً ليصل إلى 

وقد تراجع سعر صرف الإسترليني مقابل الدينار .  عن بداية الشهر (1%)فلس مقارنة بانخفاض 

مع ارتفاع هذا السعر مقابل الدينار .  ا لمعدلات النموفي بداية الشهر بسبب رفع تقديرات بنك إنجلتر

منتصف الشهر بسبب ارتفاع معدل التضخم البريطاني، في حين شهد السعر تراجعاً نهاية الشهر 

 .  7102بعد تصحيح قراءة معدل النمو لعام 
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يت حيث سجّل المؤشر السعري لسوق الكو. كما أشارت التطورات المحلية إلى تطورات البورصة

، وكذلك الأمر بالنسبة للمؤشر الوزني (0.7%)للأوراق المالية تراجعاً خلال شهر فبراير بنحو 

وتعود هذه الانخفاضات الثلاث، .  (2.2%)، وانخفاض مؤشر الكويت بنسبة (0.8%)بنسبة 

مقارنة مع إقفال يناير، إلى عمليات تصحيح واضحة، وجني أرباح، بعد الارتفاعات التي شهدها 

وشهدت آخر جلسات شهر فبراير ارتفاعاً بالمؤشرات بسبب عدة عوامل منها الشراء .  يناير شهر

 . الخاملةالانتقائي للأسهم الصغيرة والمتوسطة و

 

وتهدف هذه .  وأشارت التطورات المحلية إلى الإقبال الشديد على سندات وأدوات تورق المركزي

كما تطرقت التطورات الصادرة من بنك .  محليةالإصدارات إلى موائمة السيولة لدى البنوك ال

والخاصة بإرسال  7102الكويت المركزي إلى حرص البنك على تطبيق التعليمات الصادرة عام 

وتطرقت .  الحوالات المالية للخارج من خلال شركات الصرافة والبنوك والمؤسسات المالية المحلية

بـ  7102تجاوزت أرباح عام  7102رباح عام التطورات المصرفية إلى تحقيق البنك التجاري لأ

، (7%)، وفي حالة البنك الأهلي بنسبة (158%)، وتجاوزت في حالة بنك وربة بنسبة (%1.9)

 . (12%)، وفي حالة بنك برقان بنسبة نحو (8.5%)والبنك الأهلي المتحد بنسبة انخفاض 

 

في شهر  (0.1%)ا العرض نمواً بـ أما فيما يتعلق بالتطورات الخاصة بالعرض النقدي فقد شهد هذ

مع انخفاض ودائع القطاع الخاص لدى البنوك المحلية .  7102ديسمبر مقارنة بشهر نوفمبر عام 

، وكذلك ارتفاع (0.8%)وارتفاع أرصدة التسهيلات الائتمانية للمقيمين بـ .  (0.4%)بنسبة 

القروض الشخصية بنسبة  ، وارتفاع(6%)الائتمان الممنوح للمؤسسات غير المالية بنسبة 

لأجل شهر واحد، وبنسبة  (9.5%)مع ارتفاع أسعار الفائدة على الودائع بأجل بنسبة  (%1.8)

لأجل سنة، خلال الفترة  (6.8%)لأجل ستة أشهر، و (6.4%)لأجل ثلاثة أشهر، و (%8.8)

 . 7102نوفمبر إلى ديسمبر 

 

، حيث ارتفع الرقم القياسي 7102ر يناير وأخيراً، اهتمت التطورات المحلية بمعدل التضخم لشه

مع انخفاض هذا الرقم على أساس .  (3.3%)بـ  7102لأسعار المستهلك عن شهر يناير من عام 

ويعود الانخفاض إلى انخفاض أسعار مجموعة الأغذية .  7102شهري مقارنة بشهر ديسمبر 

، (0.1%)صالات بـ ، والات(0.8%)، والمجموعة الصحية بـ (0.3%)والمشروبات بنسبة 
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مع استقرار معدل التضخم في .  (0.2%)، والسلع المتنوعة بـ (0.08%)والترفيه والثقافة بـ 

وارتفاع أسعار مجموعات .  حالات السجائر والتبغ، وخدمات السكن، والتعليم، والمطاعم والفنادق

، والنقل (0.2%)، والمفروشات المنزلية ومعدات الصيانة (0.2%)الكساء وملبوسات القدم 

(%0.1) . 

 

 رعس لوصو يف تدسجت تابلقت ،تنرب جيزم ،طفنلا رعس دهش دقف ةيطفنلا تاروطتلا ىوتسم ىلعو

 ةياهن رلاود (54.01) دنع رعسلا لفقأ نيح يف ،رياربف رهش ةيادب رلاود (53.88) ىلإ ليمربلا

 ةفاضلإاب ،يضاملا رياني يف يطفنلا جاتنلاا ضفخ رارق ىلإ اً ساسأ رعسلا كسامت دوعيو  .رهشلا

  .ررّ قملا نم ربكأ طفنلا نم هدلب جاتنإ ضفخ ةيناكمإب يسورلا طفنلا ريزو حيرصت ىلإ

 

 ةدوعل قحلا هاجتا عم ،اً حضاو اً ضافخنا ،رياربف (6 – 10) نيب ةرتفلا للاخ طفنلا راعسأ تدهشو

 ةدايزو ،بلطلا ؤطابت اهنم بابسأ ةدع ضافخنلاا اذه ءارو ناكو  .رهشلا ةيادب اهاوتسمل راعسلأا

 ديفت ريراقت رشن دعب تفاعت راعسلأا نأ لاّ إ  .يكيرملأا نوزخملا ةدايزو ،يرخصلا طفنلا جاتنإ

  .ةررقملا جاتنلإا تاضيفخت نم (90%) نم رثكأب كبوأ لود مازتلاب

 

 (890) يلاوحب كبوأ جاتنإ عجارت ىلإ 7102 رياربف رهش فصتنم رداصلا كبوأ ريرقت ريشيو

 لود لبق نم اً يموي ليمرب نويلم (1.2) وحن ضيفخت عم ،يضاملا رياني رهش للاخ ليمرب فلأ

 راشأ ،ىرخأ ةيحان نمو .يسورلا بناجلا نم ليمرب فلأ (558) يلاوح ضيفخت عم  .كبوأ

 ماع اً يموي ليمرب نويلم (32.14) ىلإ كبوأ ماخ ىلع بلطلا طسوتم لوصو عقوت ىلإ ريرقتلا

  .اً رقتسم جاتنلإا ىلع كبوأ ءاقبإ ةلاح يف ،رفصلا ىلإ لصيس بلطلا ضئاف طسوتم نأو ،7102

 

 ملاعلا لود ىنغأ يف يطفنلا نوزخملا عافترا ىلإ راشأ دقف ريخلأا ةيلودلا ةقاطلا ةلاكو ريرقت امأ

 نزاوت ثودح ريرقتلا دعبتساو  .ليمرب رايلم (3.03) ىلإ لصيل يضاملا ويلوي ذنم ىلولأا ةرملل

 نأ ةيناكمإ ىلإ ،اً ضيأ ،ريرقتلا راشأو  .يلاحلا ماعلا نم يناثلا فصنلا ىتح بلطلاو ضرعلا نيب

 ىتح جاتنلإا دييقتب كبوأ ترمتسا اذإ موي /ليمرب فلأ (500) ـب ردّ قي اً زجع يطفنلا قوسلا دهشي

 .لبقملاوينوي
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، إلى آخر التقارير الخاصة في دول مجلس التعاونالتطورات الاقتصادية  وأشار القسم الثاني،

وبقدر تعلقّ الأمر بدولة .  بمتابعة الأوضاع الاقتصادية، في دول المجلس، من معهد التمويل الدولي

، وبانخفاض عن المعدل الخاص 7102عام  (2.3%)معدل النمو  لوصولالكويت فهناك توقّع 

توقّع تسارع معدل نمو  وذلك بسبب انخفاض الإنتاج النفطي، مع. (3.7%)البالغ  7102بعام 

.  (3.7%) 7102وبشكل يفوق المعدل السائد عام  (4.2%)الناتج غير النفطي ليصل إلى 

، 11%توقّع ارتفاع الإيرادات بـ )بالموازنة التوسعية  2018/2017ويصف تقرير المعهد موازنة 

حالة شمول دخل مع توقّع عجز موازنة باستبعاد دخل الاستثمار، وتوازنها في (.  6%والإنفاق 

 . الاستثمار

 

.  أفضل من المتوقع 7102أما في حالة مملكة البحرين فيعتقد التقرير بأن الأداء الاقتصادي لعام 

وذلك للمساهمة الجيدة لأنشطة الخدمات المالية، والتشييد، والخدمات الحكومية، بالإضافة إلى دور 

المحلي من الناتج  (10.0%)مع توقّع وصول عجز الموازنة إلى حوالي . المساعدات الخليجية

ويعتقد .  ورغم الجهود الواضحة في ضغط الإنفاق، وزيادة الإيرادات.  7102الإجمالي عام 

عام  8%مقارنة بـ ) 7102عام  (78%)الناتج المحلي الإجمالي إلى / التقرير بوصول نسبة الدين

-%)إلى  7102الناتج المحلي الإجمالي عام / مع توقّع وصول رصيد الحساب الجاري(.  7112

 . 7102عام  (4.6%)مقارنة بـ  (1.3

 

عام  (1.7%)وبقدر تعلقّ الأمر بسلطنة عُمان يرى التقرير بأن معدل النمو سيكون في حدود 

بفعل بدء  7102مع توقّع أن يشهد النمو تحسناً عام .  ، بفعل السياسة المالية الانكماشية7102

ويلاحظ التقرير ضخامة .  (4.6%)ى للغاز الطبيعي، ليصل هذا النمو إل" خازان"العمل بحقل 

وصل العجز كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي )العجز المالي، إلاّ أنه يتوقع انخفاضه بشكل ملموس 

ويعود (. 7102عام  6.0-%إلى و، 9.0-%ويتوقّع أن يصل إلى  20.8-%إلى  7102عام 

التحسّن المرتقب بالعجز إلى الضغط الحاد في الإنفاق، والتخلص من الدعم، ورفع تعريفة الكهرباء 

على الشركات، وزيادة الرسوم، والتخلص من الإعفاءات الضريبية، مع توقع أن تصل عوائد 

وتوقّع خصخصة  من الناتج المحلي الإجمالي، (1.5%)إلى  7102ضريبة القيمة المضافة، عام 

ومن ثم يتوقع .  ويمثل الاقتراض الخارجي المصدر الرئيسي لتمويل العجز.  شركة توزيع الكهرباء

مقارنة بـ  7102عام  (34%)الناتج المحلي الإجمالي إلى / التقرير أن ترتفع نسبة الدين العام
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 (7.2-%)ى الناتج المحلي الإجمالي إل/ ، وانخفاض عجز الحساب الجاري7102عام  (%5)

 . 7102عام  (17.8-%)مقارنة بـ 

 

، ويعود ذلك أساساً 7112وفيما يخص دولة قطر، يرى التقرير بأنها شهدت أقل معدل نمو منذ عام 

حيث ارتفع بـ )ورغم تحدي توقعات التقرير الخاصة بالإنتاج النفطي . إلى كساد القطاع النفطي

، والذي "برزان"الغاز الطبيعي لتأخر إنتاج حقل  ، إلاّ أن الأمر ليس كذلك بالنسبة لإنتاج(%2

عام  (3.2%)الأمر الذي سيدعم معدل النمو ليصل إلى .  يتوقّع أن يبدأ العمل به العام القادم

نقطة مضية ورغم صعوبة ظروف عمل القطاعات غير النفطية، إلاّ أنها لازالت تمثل . 7102

، مع 7102عام  (5%)القطاعات إلى  حسب تعبير التقرير من خلال وصول معدل نمو هذه

ويعتقد التقرير بتضييق عجز .  عند افتتاح كأس العالم 7177استمرار نمو هذه القطاعات لغاية عام 

إلى  7102عام  (4%)من ( شاملاً دخل الاستثمار من الصندوق السيادي القطري)الموازنة 

 .7102عام  (5%)جز في حدود أما في حالة استبعاد هذا الدخل سيكون الع.  7102عام  (%1)

 

أما في حالة المملكة العربية السعودية، فيرى تقرير المعهد بأن تحسّن أسعار النفط، وتفعيل جهود 

 7102الإصلاح الاقتصادي من شأنه أن يحسّن وضع الناتج المحلي الإجمالي غير النفطي عام 

ويعتمد التقرير على عدد من المؤشرات لتعكس .  7102عام  (2.1%)وإلى  (1.3%)ليصل إلى 

الذي يعكس الصحة الاقتصادية للنشاط " الرقم القياسي لمشتريات المدراء"ظروف التحسّن منها 

 . الصناعي التحويلي

 

.  ويرى التقرير بأن التحوّل في استراتيجية العجز كان له الأثر في تباطؤ الانخفاض في الاحتياطي

مليار دولار على شكل سندات دولية، ( 02)رت السلطات خططاً بإصدار ما قيمته حيث أصد

مع ملاحظة انخفاض سحب الودائع الحكومية من مؤسسة النقد .  واستئناف إصدار السندات المحلية

مع وجود تحسّن في السيولة بالمملكة بسبب .  السعودية، والاعتماد على القروض بدلاً من ذلك

الودائع / الدولية، مع اتجاه لدفع مستحقات المقاولين، وانخفاض نسبة القروضإصدار السندات 

 . ، واتجاه الودائع للارتفاع بعد فترة من الانخفاض(7102لعام  %81)
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عرض تقرير المعهد الأوضاع الاقتصادية في دولة الإمارات العربية المتحدة، ويعتقد بأنه  وأخيراً،

ن آفاق النمو لازالت مكبوتة، مع توقّع وصول معدل النمو إلى رغم تحسّن أسعار النفط، إلاّ أ

مع . وذلك بسبب انخفاض الإنتاج النفطي(.  7102عام  2.2%مقارنة بـ ) 7102عام  (%1.9)

لعدة أسباب منها  (3.0%)توقّع أن يبقى معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي غير النفطي في حدود 

.  الخارجي من دول الجوار، والمغالاة بسعر الصرف تشديد شروط الاقتراض، وضعف الطلب

ويشير التقرير إلى أن إمارة دبي تعتبر محميّة بسبب تنوعها الاقتصادي، مع توقعّ تحقيقها لمعدل 

إلاّ أنها لم تسلم من تباطؤ النشاط الاقتصادي في دول الجوار، .  7102عام  (3.0%)نمو يبلغ 

ت العقارية وانخفاض أسعار العقارات أيضاً، واتجاه أسعار وانعكس ذلك من خلال انخفاض المعاملا

، "7171اكسبو "ومع ذلك لازالت دبي تمضي قدماً لاستضافة .  الفنادق للانخفاض لجذب السيّاح

 . (27%)بـ  7102مع رفع إنفاقها الاستثماري عام 

 

بسبب  الكبتزيد من بم (1.5%)أما في حالة إمارة أبوظبي فيتوقّع تقرير المعهد أن يتصف النمو 

انخفاض الإنتاج النفطي، مع اتجاه لتحسّن النشاط غير النفطي، بعد عام من الضغوط بفعل خفض 

ويتوقّع التقرير أيضاً، على مستوى الإمارات المتحدة، معدل للنمو يصل إلى . الانفاق الحكومي

الناتج المحلي / وتم تقدير نسبة العجز.  7102عام  (3.2%)مقارنة بـ  7102عام  (%1.2)

 . بعد استبعاد دخل الاستثمار (6.4%)الإجمالي بـ 

 

بأهم التطورات الاقتصادية الربع سنوية في ، عالميةلتطورات الاقتصادية الاواهتم القسم الثالث، 

وبقدر تعلقّ الأمر بالولايات المتحدة فقد شهد . الولايات المتحدة الأمريكية، والمجموعة الأوروبية

ارتفاعاً  7102الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي، وفقاً للتقديرات الثانية، في الربع الأخير من عام 

وتعتبر التقديرات الثانية أكثر دقة من .  في الربع الثالث (3.5%)مقارنة بـ  (1.9%)سنوياً قدره 

التقديرات المتقدمة السابقة، ماعدا أن الارتفاع في الإنفاق الاستهلاكي العائلي كان أكبر على مستوى 

 (. مقارنة بالتقديرات المتقدمة سابقاً )الولايات والمحليات، مع انخفاض الاستثمار الثابت 

 

، علههى أسههاس موسههمي، ارتفاعههاً بههـ 7102لشهههر فبرايههر قياسههي لأسههعار المسههتهلك وشهههد الههرقم ال

علماً بأن الهرقم القياسهي الخهاص .  7102، ويعتبر هذا الارتفاع هو الأقل منذ شهر يوليو (%0.1)

بالكازولين قد شهد انخفاضاً عوّض الارتفهاع فهي الأرقهام القياسهية الخاصهة فهي الأغذيهة، والمسهكن، 
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ألف خلال شهر  (235)ارتفاعاً بـ ( ماعدا العاملين بالمزارع)في حين شهد عدد العاملين .  والتسلية

وتركّههزت مكاسههب التشههغيل فههي .  (4.7%)، مههع تغيّههر طفيههف فههي معههدل البطالههة 7102فبرايههر 

 . قطاعات التشييد، وخدمات التعليم الخاص، والصناعات التحويلية، والرعاية الصحية، والتشييد

 

أما فيما يتعلق بالتطورات الاقتصهادية فهي المجموعهة الأوروبيهة، فقهد شههد النهاتج المحلهي الإجمهالي 

فهي دول المجموعهة الأوروبيهة،  (0.5%)في منطقة اليهورو، و (0.4%)المعدّل موسمياً ارتفاعاً بـ 

فهي دول  وبلغ معدل التضخم السنوي.  ، مقارنة مع الربع الثالث7102خلال الربع الأخير من عام 

أمها علهى .  فهي شههر ينهاير (1.8%)، وبارتفهاع بلهغ 7102في فبرايهر  (2.0%)مجموعة اليورو 

فهي  (1.7%)وبارتفهاع مهن  (1.9%)مستوى المجموعة الأوروبية فقهد وصهل معهدل التضهخم إلهى 

 . 7102شهر يناير عام 

 

جموعة اليورو في دول م (0.3%)وعلى مستوى عدد العاملين، فقد ارتفاع عدد المشتغلين بـ 

، مقارنة مع الربع 7102في دول المجموعة الأوروبية خلال الربع الأخير من عام  (0.2%)و

أما أقل معدلات .  وشهدت مالطا أعلى معدل نمو تشغيل، تليها لوكسمبورغ، ثم قبرص.  الثالث

 . تشغيل فقد تركّزت في استونيا، ثم اليونان

 


